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Programa de Emision y Colocacion de Bonos de Deuda Publica
Empresas Publicas de Medellin E.S.P.
Cupo Global de hasta $4.500.000.000.000

REGLAMENTO DE EMISION Y COLOCACION

1. Generalidades del Programa de Emision y Colocacién

El Programa se desarrollara a partir de la colocacion de Emisiones y Lotes, teniendo en cuenta las siguientes
condiciones:

Cada Emision tiene una sola Fecha de Emision y podré ser ofrecida en uno o varios Lotes.

Cada sub-serie de cada Emision tiene condiciones financieras particulares, aplicables exclusivamente a la
respectiva sub-serie de la correspondiente Emision.

El monto de cada Emisidn serd determinado en el primer o Gnico Aviso de Oferta Publica del primer o
Unico Lote. Por otra parte, el monto de cada Lote sera determinado en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente.

La Tasa Cupon para cada una de las sub-series de cada Emision sera la misma para cada uno de los Titulos
gue conforman una sub-serie en una Emision.

La colocacién de los Bonos podré realizarse gradualmente a través de una o varias Ofertas Publicas.

La parte no ofertada de cada Emision se acumulara al remanente del Cupo Global del Programa y podra
ser ofrecida en una o varias Emisiones.

Una o més Emisiones podrén estar en proceso de colocacion al mismo tiempo.

El monto suscrito del Programa en ningtn caso superaré el Cupo Global del Programa.

2. Utilizacién de los Recursos

El Emisor utilizara los recursos que obtenga con la colocacion de los Bonos, para atender su plan de inversiones,
el servicio de la deuda y sus necesidades de capital de trabajo. EPM informara en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente a cada Lote el porcentaje discriminado correspondiente a la destinacion concreta de los
recursos.

3. Caracteristicas y Condiciones Financieras de los Titulos

Emisor

Empresas Publicas de Medellin E.S.P. (“Empresas Publicas de Medellin”, “EPM”, “EE.PP.M.” o el “Emisor”)

Cupo Global del Programa

El Emisor emitira bonos de deuda ptblica (los “Bonos”, cada uno, un “Bono” o un “Titulo”) bajo el Programa
por un valor de hasta cuatro y medio billones de Pesos ($4.500.000.000.000), en las condiciones indicadas en
este reglamento y en el Prospecto de Informacion.



El Cupo Global del Programa podréa ser ampliado previas las autorizaciones correspondientes.

Los Bonos del Programa podran ofrecerse en una o varias Emisiones y éstas a su vez podran ser colocadas en
uno o varios Lotes.

El Cupo Global del Programa y el monto de la respectiva Emision se disminuiran en el monto de los valores
que se oferten con cargo a ésta.

Para efectos del Programa, cada Emision se refiere al conjunto de Bonos a ofrecer piblicamente, en uno o varios
Lotes, con cargo al cupo global del Programa con el prop6sito de ser puestos en circulacion en el Mercado
Publico de Valores. Cada Emisién podra tener caracteristicas financieras diferentes, las cuales se definiran en
los Avisos de Oferta Publica correspondientes.

Agente Estructurador

Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa, firma comisionista de la Bolsa de Valores de Colombia S.A., actud
como estructurador de la Emision de Bonos en los términos de la Resolucion 400 de 1995 de la Sala General
de la Superintendencia de Valores, hoy Superintendencia Financiera de Colombia, tal como ha sido o sea
modificada de tiempo en tiempo (en adelante la “Resolucion 400/95”), derogada por el decreto 2555 de 2010.

Agente(s) Colocador(es)

Firma(s) comisionista(s) inscrita(s) en la Bolsa de Valores de Colombia S.A. y designada(s) por el Emisor.

Ley de Circulacion y Transferencia

Los Bonos seran emitidos a la orden y en forma desmaterializada, razén por la cual la transferencia de su
titularidad se hard exclusivamente mediante Anotaciones en Cuenta o subcuentas de depdsito de los tenedores
en Deceval, de acuerdo con su reglamento de operaciones.

Los Bonos serén de libre negociacion en la Bolsa de Valores de Colombia S.A., y los tenedores legitimos de
los Bonos podran negociarlos directamente o a través de ella.

Denominacion, Valor Nominal e Inversién Minima

Los Bonos de la Serie A, B, C y F estaran denominados en moneda legal colombiana (“Pesos Colombianos” o
“Pesos”), los de la Serie D estaran denominados en UVR y los de la Serie E estaran denominados en Dolares.

Los Bonos tendrén un Valor Nominal de diez millones de Pesos ($10.000.000), cada uno para las Series A, B,
C y F; cien mil (100.000) UVR cada uno, para la Serie D y cinco mil (US$5,000) Délares cada uno para la Serie
E.

El Capital Vigente de los Bonos en la Fecha de Emisidn sera igual a su Valor Nominal.

En el evento en que se realicen amortizaciones parciales o prepagos, el Valor Nominal de cada Bono no se vera
afectado, en tanto que el Capital Vigente se reducira en el monto en Pesos ya amortizado o prepagado por Bono
para las Series A, B, C y F; en el nimero de unidades UVR amortizadas o prepagadas por Bono para la Serie
D y en el monto en Do6lares amortizados o prepagados por Bono para la Serie E.

La Inversion Minima serd un Bono. En consecuencia, no podran realizarse operaciones de traspaso por debajo
del Capital Vigente de cada Bono. Las operaciones deberan efectuarse en unidades enteras de Bonos.



Ndamero de Bonos a emitir

Seré el que resulte de dividir el monto ofrecido en Pesos de la respectiva Emision para las series A, B, Cy F,
sobre el VValor Nominal en Pesos de cada Bono.

El Valor Nominal en Pesos de los Bonos de las Series D y E sera el que resulte de multiplicar el Valor Nominal
de los Bonos ofrecidos de dichas series, por el valor de la UVR y de la TRM respectivamente, vigentes en la
Fecha de Emision.

Fecha de Emision

Para cada Emisidn, la Fecha de Emision sera el dia habil siguiente a la publicacion del Aviso de Oferta Pdblica
del primer Lote de dicha Emision, de manera que las diferentes Emisiones podran tener diferentes Fechas de
Emisién. No obstante lo anterior, en el evento en que se ofrezca mas de un Lote para una misma Emision, todos
los Bonos de cada Lote de una misma Emision tendran la misma Fecha de Emisién.

Plazo de Redencidn de los Bonos

Los Bonos se redimiran en plazos entre uno (1) y cuarenta (40) afios, contados a partir de la Fecha de Emision,
segln se establezca en el correspondiente Aviso de Oferta Publica.

Series

Los Bonos podran ser emitidos en seis (6) Series:
« Serie A: Bonos en Pesos a tasa variable IPC.

« Serie B: Bonos en Pesos a tasa variable DTF.
« Serie C: Bonos en Pesos a tasa fija.

o Serie D: Bonos en UVR a tasa fija

« Serie E: Bonos en Ddlares a tasa fija.

« Serie F: Bonos en Pesos a tasa variable IBR.

Cada Serie se dividira en sub-series de acuerdo al Plazo de Redencién de los Bonos y al esquema de
amortizacion, de forma tal que la letra correspondiente a determinada Serie ird acompariada del Plazo de
Redencion correspondiente, seguida de una letra minGscula que representara un esquema de amortizacion que
definird el Emisor en el Aviso de Oferta Plblica respectivo. A manera de ejemplo, si en el Aviso de Oferta
Publica se desea ofrecer la Serie A a 7 afios con un esquema de amortizacion de pago al vencimiento (por
ejemplo . definido como “a”), se indicara que la sub-serie a la que se hace referencia corresponde a la A7a. De
esta forma se podré subdividir cualquiera de las Series a ser ofrecidas en cualquier nimero de sub-series segln
i) los plazos, siempre y cuando dicho Plazo de Redencion corresponda a los establecidos en el presente
reglamento y en el Prospecto de Informacién, y ii) el esquema de amortizacion, para el cual podran existir tantas
letras como esquemas de amortizacion defina el Emisor, debera atender lo dispuesto en este reglamento de
emision y colocacién y en el Prospecto de Informacion.

Amortizacion de Capital

El Emisor determinard en el respectivo Aviso de Oferta Pablica el esquema de amortizacion de los Titulos
ofrecidos, de acuerdo con los términos autorizados en el presente reglamento de emision y colocacion, en el
Prospecto de Informacion y en el marco de condiciones que se establece en esta seccion.

Los Bonos podran amortizarse teniendo en cuenta el siguiente marco de condiciones:



o La amortizacion del capital representado en los Bonos podra realizarse de manera total en la Fecha de
Vencimiento o en montos parciales con anterioridad a la Fecha de Vencimiento.

« Enel evento de amortizaciones parciales:

- El Emisor debera sefialar en todos los Avisos de Oferta Plblica en que se ofrezca alguna sub-
serie con amortizaciones parciales, los porcentajes del Valor Nominal a amortizar de los
respectivos Bonos y las fechas en las cuales se realizaran tales amortizaciones.

- El Capital Vigente se disminuira en la misma proporcion para todos los Bonos de una misma
sub-serie.

- Laultima amortizacidn debera realizarse en la Fecha de Vencimiento.

o Para el pago en Pesos de la(s) amortizacion(es) de capital de la Serie D, se multiplicara el nimero de
unidades UVR a amortizar representadas en cada Titulo, por el valor de la unidad de UVR del dia pactado
para su pago.

o Parael pago en Pesos de la(s) amortizacion(es) de capital de la Serie E, se multiplicara el monto en Ddlares
a amortizar representado en cada Titulo, por la TRM vigente del dia pactado para su pago.

« Las amortizaciones podran realizarse tnicamente en fechas de pago de intereses.

En el evento que el Emisor no realice los pagos de capital correspondiente en el momento indicado, los Bonos
devengaran intereses de mora sobre el capital pendiente de pago a la maxima tasa legal permitida.

Asi mismo, el Emisor podra emitir Bonos con opcion de prepago segun lo determine en el Aviso de Oferta
Plblica correspondiente, en el Prospecto de Informacion y en los términos establecidos en el presente
reglamento.

Periodicidad, Modalidad y Célculo de los Intereses

De conformidad con lo establecido en el articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, los Bonos de cada sub-
serie devengaran intereses a partir de la Fecha de Emision, a la Tasa Cupdn que se determine al momento de la
primera adjudicacion de dicha sub-serie dentro de una misma Emision.

La Tasa Cupon es la tasa de interés pactada con base en la cual el Emisor pagara al inversionista intereses sobre
el Capital Vigente de los Titulos.

La Tasa CupoOn sera Unica para cada sub-serie de una misma Emision, y se expresara con dos (2) decimales en
una notacién porcentual, es decir de la siguiente manera: 0.00%.

Los intereses se pagaran en modalidad vencida con periodicidad, mensual, trimestral, semestral y/o anual, segln
se determine en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. Los periodos de intereses se contaran a partir de la
Fecha de Emision del Titulo y hasta el mismo dia del mes, trimestre, semestre y/o afio siguiente, y de la misma
manera para cada periodo subsiguiente hasta la Fecha de Vencimiento. En caso que dicho dia no exista en el
respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el dltimo dia calendario del mes correspondiente. Cuando
quiera que tal dia no corresponda a un dia hébil, los intereses causados se calculardn hasta el Gltimo dia del
periodo, sin perjuicio de que su pago se realice en el dia habil inmediatamente siguiente.

En caso de que el altimo dia del ultimo periodo de intereses corresponda a un dia no habil, el Emisor pagara los
intereses el dia habil siguiente y reconocera los intereses hasta tal dia. El dia de pago de intereses serd habil
hasta las seis de la tarde. Para el calculo de los intereses se empleara una de las siguientes convenciones, segun
se establezca en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:

¢ 360/360: Corresponde a afios de 360 dias, de doce (12) meses, con meses de treinta (30) dias cada uno.

e 365/365: Corresponde a afios de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracion mensual calendario que
corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrero, al que le corresponderan veintiocho (28)
dias.



¢ Real/real: Corresponde a afios de 365 ¢ 366 dias, de doce (12) meses, con la duracion mensual calendario
que corresponda a cada uno de éstos.

Estas convenciones se deberan utilizar de la misma manera para afios bisiestos.

No habra lugar al pago de intereses por el retardo en el cobro de intereses o capital, salvo por la mora causada
por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses
correspondientes en el momento indicado, los intereses no cancelados devengaran intereses de mora a la
maxima tasa legal permitida.

El factor que se utilizara para el calculo y la liquidacion de los intereses debera emplear seis (6) decimales
aproximados por el método de redondeo, ya sea que se exprese como una fraccién decimal (0,000000) o como
una expresion porcentual (0,0000%). Se entiende como factor la solucion de la expresion matematica que
determina la proporcién de la tasa de interés para el periodo a remunerar, con base en la convencién adoptada.

El monto correspondiente a los intereses causados y por pagar se aproximara al valor entero superior o inferior
mas cercano expresado en pesos. La aproximacion se haré de la siguiente manera: para los decimales iguales o
mayores a cinco (5) se aproximaran a la unidad superior y los menores a cinco (5) se aproximaran a la unidad
inferior.

El Emisor informara en cada Aviso de Oferta Publica la Tasa Cup6n para cada una de las sub-series ofrecidas.
Serie A
Los Bonos de la Serie A devengaran un interés variable en Pesos ligado al IPC.

Para efectos del Programa, el IPC es la tasa correspondiente a la variacion neta para los Ultimos doce meses del
indice de precios al consumidor certificado por el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica,
DANE, o por la entidad que el Gobierno designe para tal efecto, expresada como una Tasa de Interés Efectiva
anual.

Para el célculo de los intereses de la Serie A, se tomara i) el dato oficial del IPC para los ultimos doce meses
terminados en el mes anterior al vencimiento del periodo de intereses correspondiente ¢ ii) el dato oficial del
IPC para los doce meses terminados en el mes anterior al primer dia del periodo de intereses correspondiente,
segln se defina en el primer Aviso de Oferta Publica de la Emision correspondiente, expresado como una Tasa
de interés efectiva anual, a la cual se adicionara el Margen correspondiente a la Tasa Cupon, asi: ((1+IPC) x
(1+Margen))-1. A la tasa asi obtenida se le calculard su equivalente periodo vencido de acuerdo con la
convencion y la periodicidad de pago de intereses a que haya lugar, y se aplicara al Capital Vigente para el
periodo correspondiente. En el caso de que eventualmente el Gobierno elimine el IPC, éste sera reemplazado
por el indicador que el Gobierno establezca y reportado por la entidad que el Gobierno designe para tal efecto.
No tendra efecto retroactivo ninguna modificacion o correccion en relacion con la tasa IPC utilizada para
realizar los calculos respectivos.

Serie B

Los Bonos de la Serie B devengaran un interés variable en Pesos ligado a la DTF.

Para efectos del Programa, DTF corresponde a la tasa de interés calculada y divulgada semanalmente por el
Banco de la Republica, con base en el promedio ponderado de las tasas de interés efectivas para captacion a

noventa (90) dias de los establecimientos bancarios, corporaciones financieras y compafiias de financiamiento
comercial.



Para el calculo de los intereses de la Serie B, se tomara la tasa DTF nominal anual trimestre anticipado vigente
para la semana en la cual se inicie el periodo de intereses correspondiente. A dicha tasa se le sumara el Margen
correspondiente a la Tasa Cupén, dando como resultado la tasa nominal anual trimestre anticipado. A la tasa
asi obtenida, se le calculara su equivalente periodo vencido de acuerdo con la convencion y periodicidad de
pago de intereses a que haya lugar, y se aplicara al Capital Vigente para el periodo correspondiente.

En el caso de que eventualmente el Gobierno elimine la DTF, ésta sera reemplazada por el indicador que el
Gobierno establezca y reportado por la entidad que el Gobierno designe para tal efecto.

No tendra efecto retroactivo ninguna modificacioén o correccion en relacion con la tasa DTF utilizada para
realizar los calculos respectivos.

Serie C

Los Bonos Serie C devengaran un interés fijo en Pesos.

- Parael célculo de los intereses de la Serie C, se tomara la tasa fija como Tasa Cup6n para
cada sub-serie, a la cual se le calculara su equivalente periodo vencido de acuerdo con la
convencion y la periodicidad de pago de intereses a que haya lugar, y se aplicara al Capital
Vigente para el periodo correspondiente.

Serie D
Los Bonos Serie D devengaran un interés fijo en UVR pagadero en Pesos.

Para efectos del Programa, se entiende por UVR la unidad de cuenta que refleja el poder adquisitivo de la
moneda Colombiana, con base exclusivamente en la variacién del indice de precios al consumidor certificada
por el Banco de la Republica, la cual es calculada y difundida por ésta misma entidad de acuerdo con la
metodologia definida en la Resolucion Externa No. 13 del 11 de agosto de 2000 de la Junta Directiva del Banco
de la Republica, y en las normas que puedan modificarla o sustituirla periédicamente.

- Para el calculo de los intereses de la Serie D se tomara la tasa fija como Tasa Cupdn para
cada sub-serie, a la cual se le calculard su equivalente periodo vencido de acuerdo con la
convencion y la periodicidad de pago de intereses a que haya lugar.

- Dicha tasa se multiplicara por el Capital Vigente en UVR representado en cada titulo al final
del correspondiente periodo de intereses, multiplicado a su vez por el valor de la UVR vigente
para esa fecha.

- Para efectos del Programa, se entiende por UVR la Unidad de Valor Real que representa la
unidad de cuenta que refleja el poder adquisitivo de la moneda Colombiana, con base
exclusivamente en la variacion del indice de precios al consumidor certificada por el Banco
de la Republica, la cual es calculada y difundida por ésta misma entidad de acuerdo con la
metodologia definida en la Resolucion Externa No. 13 del 11 de agosto de 2000 de la Junta
Directiva del Banco de la Republica, y en las normas que puedan modificarla o sustituirla
periédicamente.

No tendra efecto retroactivo ninguna modificacidn y/o correccidn en relacion con la UVR utilizada para realizar
los célculos respectivos.

En caso de que eventualmente el Gobierno elimine la UVR, ésta serd reemplazada por la unidad de medida que
el Gobierno establezca, y reportado por la entidad que el Gobierno designe para tal efecto.

Serie E

Los Bonos Serie E devengaran un interés fijo en Délares pagadero en Pesos.



- Parael calculo de los intereses de la Serie E, se tomara la tasa fija como Tasa Cup6n para
cada sub-serie, a la cual se le calculara su equivalente periodo vencido de acuerdo con la
convencién y la periodicidad de pago de intereses a que haya lugar.

- Dicha tasa se multiplicara por el Capital Vigente en Ddlares representado en cada titulo al
final del correspondiente periodo de intereses, multiplicado a su vez por el valor de la TRM
vigente para el Ultimo dia de dicho periodo de intereses. Para efectos del Programa, se
entiende por TRM la Tasa Representativa del Mercado que corresponde al indicador
econémico que revela el nivel diario de la tasa de cambio oficial en el mercado spot de divisas
colombiano. Es calculado como el promedio aritmético de las tasas promedio ponderadas de
compra y venta de dolares estadounidenses de las operaciones interbancarias y de
transferencias, desarrolladas por los intermediarios del mercado cambiario que se encuentran
autorizados en el Estatuto Cambiario. La Superintendencia Financiera de Colombia, tiene la
obligacion de calcular la TRM, divulgarla al mercado y al pablico en general, segln lo
estipulado en el articulo 80 del Estatuto Cambiario (Resolucion Externa 8 de mayo de 2000
expedida por la Junta Directiva del Banco de la Republica) y en el articulo 1° de la Resolucién
Externa N° 1 de 1997, emanada de la Junta Directiva del Banco de la Republica.

No tendra efecto retroactivo ninguna modificacién y/o correccidn en relacion con la TRM utilizada para realizar
los célculos respectivos.

En caso de que eventualmente el Gobierno elimine la TRM, ésta sera reemplazada por la unidad de medida que
el Gobierno establezca, y reportado por la entidad que el Gobierno designe para tal efecto.

Serie F
Los Bonos de la Serie F devengaran un interés variable en Pesos ligado al IBR.

Para efectos del Programa, el IBR, Indicador Bancario de Referencia, es la tasa de interés de referencia del
mercado interbancario colombiano publicada por el Banco de la Republica de Colombia. Es una tasa de interés
de corto plazo para el Peso, la cual refleja el precio al que los agentes participantes en su esquema de formacion
estan dispuestos a ofrecer o0 a captar recursos en el mercado monetario.

Para el célculo de los intereses de la Serie F, se tomara i) el IBR — Plazo a un mes nominal mes vencido -
N.M.V.- vigente a la fecha en la cual finaliza el respectivo periodo de causacion del interés, tal como se sefiala
en el Articulo 22 del Reglamento del Indicador Bancario de Referencia - IBR publicado en enero de 2015, y las
normas que lo sustituyan, complementen o adicionen, 6 ii) el IBR — Plazo a un mes N.M.V. vigente a la fecha
en la cual inicia el respectivo periodo de causacion del interés, tal como se sefiala en el Articulo 22 del
Reglamento del Indicador Bancario de Referencia — IBR publicado en enero de 2015, y las normas que lo
sustituyan, complementen o adicionen, segun se defina en el primer Aviso de Oferta Plblica de la Emision
correspondiente, al cual se le adicionaran los puntos (Margen) determinados al momento de la respectiva oferta
publica y esa sera la tasa nominal mes vencida, luego a esta tasa se le calculara su tasa equivalente en términos
efectivo anual, asi: ((1 + (( IBR% N.M.V. + Margen% N.M.V. ) /12)) ~12) - 1. A la tasa asi obtenida, se le
calculara su tasa nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad de pago de intereses establecidos por el
Emisor al momento de efectuar la respectiva oferta pablica, la cual se debera publicar en el respectivo aviso de
oferta publica, y se aplicara al Capital Vigente para el periodo correspondiente.

En el caso de que eventualmente el Gobierno elimine el IBR, éste serd reemplazado por el indicador que el
Gobierno establezca y reportado por la entidad que el Gobierno designe para tal efecto.

No tendra efecto retroactivo ninguna modificacién o correccion en relacion con la tasa IBR utilizada para
realizar los calculos respectivos.



Rendimiento de los Titulos

Los Bonos Serie A, Serie B y Serie F ofreceran un rendimiento en Pesos a la tasa de referencia IPC, DTF e IBR
respectivamente, mas un Margen, y los Bonos Serie C a una tasa fija en Pesos. Los Bonos Serie D ofreceran un
rendimiento a una tasa fija en UVR. Los Bonos Serie E ofreceran un rendimiento a una tasa fija en Dolares.

La Tasa Maxima de Rentabilidad para cada una de las sub-series ofrecidas de cada Lote sera determinada por
el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. La Tasa Maxima de Rentabilidad podra variar para una misma
sub-serie en cada Lote en que se ofrezca.

Precio de Suscripcion

El Precio de Suscripcion de los Bonos serd el precio al cual podran comprarse uno o varios Bonos en el mercado
primario y se calculara como el valor presente de sus flujos de intereses y capital en la Fecha de Suscripcion,
descontados con la Tasa de Corte respectiva expresada en forma de tasa efectiva anual y en la convencion
correspondiente. La férmula empleada para el calculo del Precio de Suscripcion es la siguiente:

— o F
CH@A+TC)"

Donde:

— P:esel Precio de Suscripcién en Pesos

—  Fi: es cada uno de los flujos de intereses y capital del Titulo en Pesos
— n: es el total de flujos del Titulo.

— TC:es la Tasa de Corte respectiva expresada como tasa efectiva anual,

— ti: es el tiempo expresado en afios entre la Fecha de Suscripcion y la fecha correspondiente a Fi,
respetando la convencion de conteo de dias determinada en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.

Las siguientes consideraciones deberan tomarse en cuenta para el calculo del Precio de Suscripcion de acuerdo
con la formula anterior:

« Para los Bonos de la Serie A:
- TC se calculara adicionando al IPC vigente el dia de la colocacion el Margen correspondiente a
la Tasa de Corte, de la siguiente manera: ((1 + IPC) x (1 + Margen))-1.

- Fi se calculara con base en la Tasa Cupon, segln lo previsto en la seccion “Periodicidad,
Modalidad y Calculo de los Intereses” de este reglamento, utilizando el IPC vigente en la fecha
de la colocacion.

« Para los Bonos de la Serie B:

- TC se calculara sumando a la tasa DTF vigente el dia de la colocacion expresada como tasa
nominal anual trimestre anticipado, el Margen correspondiente a la Tasa de Corte. A este
resultado se le calculara su equivalente efectivo anual.

- Fi se calculara con base en la Tasa Cup6n, seglin lo previsto en la seccion “Periodicidad,
Modalidad y Calculo de los Intereses” de este reglamento, utilizando la DTF nominal anual
trimestre anticipado vigente en la semana de la fecha de la colocacion.

« Para determinar el valor en Pesos de Fi para los Bonos de la Serie D se deberd multiplicar cada uno de los
flujos en UVR por el valor de la UVR vigente para la fecha de la colocacion.

« Para determinar el valor en Pesos de Fi para los Bonos de la Serie E se debera multiplicar cada uno de los
flujos en Ddlares por el valor de la TRM vigente para la fecha de la colocacion.

« Para los Bonos de la Serie F:



- TC se calculara adicionando al IBR vigente el dia de la colocacion el Margen correspondiente a
la Tasa de Corte, de la siguiente manera: (1 + (( IBR% N.M.V. + Margen% N.M.V.) /12 )) ~
12)-1.

- Fi se calculara con base en la Tasa Cupdn, segiin lo previsto en la seccion “Periodicidad,
Modalidad y Calculo de los Intereses” de este prospecto, utilizando el IBR vigente en la fecha de
la colocacion

Lugar y Forma de Pago del Capital e Intereses

Mientras los Bonos estén representados por un Macrotitulo en poder de Deceval, todos los pagos de capital e
intereses respecto de los mismos seran efectuados por el Emisor a Deceval, y éste Gltimo distribuira dichas
sumas entre los Tenedores segln las disposiciones que se consignen en el Prospecto de Informacion y en el
Contrato de Deposito y Administracion de la Emision.

Todo suscriptor debera ser o estar representado por un depositante directo que cuente con el servicio de
administracion de valores con Deceval.

4, Condiciones de la Oferta y de la Colocacion
Régimen de Inscripcion y Programa de Emisién y Colocacién

Los Bonos deberan estar inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores en cumplimiento de los
requisitos establecidos en el Decreto 2555 de 2010.

Asi mismo, los Bonos hacen parte de un Programa de emision y colocacién de conformidad con lo previsto en
el Libro 3 de la Parte 6 del Decreto 2555 de 2010.

Plazo para Ofertar las Emisiones de los Bonos, Plazo de Colocacion y Vigencia de las Ofertas

El Plazo para Ofertar las Emisiones de los Bonos seré de tres (3) afios contados a partir de la ejecutoria de la
resolucion que haya ordenado la inscripcion de los Bonos en el Registro Nacional de Valores y Emisores. Este
plazo podrad renovarse por periodos iguales antes del vencimiento, previa autorizaciéon por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Para cada Emision, el Plazo de Colocacién sera el término que el Emisor indique en el primer Aviso de Oferta
Publica de dicha Emisién para ofrecer y colocar los Titulos emitidos bajo la misma, el cual sera contado a partir
de la Fecha de Emision de los Bonos de la respectiva Emisién. Dicho plazo en ningln caso se extenderd méas
alla del Plazo para Ofertar las Emisiones de Bonos que hacen parte del Programa.

Cada una de las ofertas que hacen parte del Programa tendra una vigencia que se establecera en el Aviso de
Oferta Publica correspondiente. Dicha Vigencia de la Oferta iniciara y expirara en la fecha y hora alli sefialadas
0 cuando todos y cada uno de los Bonos ofrecidos hayan sido adjudicados (incluyendo la adjudicacion adicional
que el Emisor decida realizar), si esto ocurre antes del vencimiento de dicha vigencia. En ningln caso se
extendera mas alla del Plazo de Colocacion.

Emisiones Simultaneas

EPM podra mantener dos (2) o mas Emisiones en proceso de colocacién simultaneamente.

Destinatarios y medios para formular las ofertas y suministrar informacion



Los Bonos tendran como destinatarios personas naturales, personas juridicas, inversionistas institucionales,
entidades oficiales y, en general, al publico inversionista.

La publicacidn del primer Aviso de Oferta Publica se hara en la edicion impresa de los diarios El Tiempo y/o
La Republica y/o Portafolio, o cualquier otro diario de amplia y reconocida circulacién nacional. En dichos
avisos se definiran las condiciones en que seran ofrecidos los Bonos, expresando entre otros, la Tasa Cupdn, el
Plazo de Redencién y el esquema de amortizacion aplicable a cada una de las sub-series. En estos mismos
diarios se publicaran los avisos e informaciones que deban comunicarse a los tenedores de los Bonos.

La publicacion de los demas Avisos de Oferta Publica se realizara en el Boletin Diario de la BVC y/o en la
edicion impresa y/o la pagina de internet de un diario de amplia circulacién nacional, a eleccién del Emisor.

Prevencion y control del lavado de activos y de la financiacién del terrorismo

El Emisor se obliga a dar cumplimiento a las disposiciones legales relativas a la prevencion de lavado de activos
y financiacion del terrorismo, en los términos establecidos en el Prospecto de Informacion y en el Aviso de
Oferta correspondiente.

Bolsa de Valores donde estaran inscritos los Titulos

Los Bonos estaran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Reglas Generales para la Colocacion

« El mecanismo de adjudicacion de los Bonos de cada Emisién y/o Lote, sera el de Subasta 0 Demanda en
Firme, segun lo determine el Emisor en el Aviso de Oferta Publica correspondiente. Dicho mecanismo se
regira por los procedimientos de los sistemas electrénicos de la Bolsa de Valores de Colombia.

« El Emisor informara en cada Aviso de Oferta Publica las sub-series ofrecidas en la correspondiente oferta.

« Para el proceso de adjudicacién de los Bonos se tomara en consideracion el monto demandado de los
Bonos en términos de su Valor Nominal.

« En caso de que queden por colocar saldos ofrecidos en una Emision, éstos se podran ofrecer en un Lote
subsecuente, mediante un nuevo Aviso de Oferta Publica, bajo cualquier sub-seriede la misma Emision
en la que fueron ofrecidos inicialmente, siempre y cuando haya expirado la Vigencia de la Oferta inicial
y esté vigente su Plazo de Colocacion. Los Lotes subsecuentes podran constar de sub-series previamente
ofertadas, solamente bajo las mismas condiciones en las que fueron ofertadas primariamente, y/o de sub-
series diferentes.

« Encel evento en que se ofrezca de nuevo una misma sub-serie, ésta conservara la Tasa Cupdn determinada
en el ofrecimiento inicial. Por consiguiente, la nueva oferta se hara por Precio de Suscripcion de los Bonos
0 por tasa de descuento que se utilice para calcular el mismo, respetando la Tasa Cupdn previamente
definida.

« Encaso de que queden saldos por colocar dentro de una Emisidn, que no hubieran sido ofrecidos, éstos se
podran retornar y agregar al Cupo Global del Programa una vez vencido el Plazo de Colocacién de dicha
Emision, pudiendo ser emitidos en una nueva Emision.El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico,
previamente a la realizacion de cada subasta, determinara la Tasa Maxima de Rentabilidad para cada sub-
serie, tasa maxima a la cual se podran adjudicar los Titulos de cada Lote mediante el mecanismo de
adjudicacion definido por el Emisor en el correspondiente Aviso de Oferta Publica, tasa que se mantendra
oculta por disposicion de la entidad competente..

« Aguellos destinatarios que deseen participar en el proceso de colocacion, deberan presentar sus demandas
de compra en el(los) dia(s), en los horarios y a través de los medios de comunicacién idéneos que el
Emisor establezca en el correspondiente Aviso de Oferta Publica, indicando la(s) sub-serie(s)
demandada(s) y, para cada sub-serie, el monto demandado. En el evento en que el mecanismo de
adjudicacion a ser utilizado sea el de subasta, debera también indicarse la tasa demandada.
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o Una vez adjudicado el monto ofrecido en el correspondiente Aviso de Oferta Pdblica y en el evento en
que el monto total demandado fuere superior al monto ofrecido en dicho Aviso de Oferta Publica, el
Emisor por decisién autbnoma, siempre que asi lo haya anunciado en el Aviso de Oferta Publica, podra
atender la demanda insatisfecha hasta por un monto equivalente al cien por ciento (100%) del monto total
del Tramo, sin sobrepasar el Cupo Global autorizado.

« Laadjudicacion de la demanda insatisfecha se efectuara con sujecion a los criterios que se sefialaran en el
instructivo operativo que procedera a establecer la Bolsa de Valores de Colombia (“BVC”) para todos los
efectos, y al cual se hace referencia mas adelante.

e Una vez realizada la adjudicacion de los Bonos para las demandas recibidas dentro de los horarios
establecidos por el Emisor en el correspondiente Aviso de Oferta Publica, y en el evento en que el monto
ofrecido no haya sido totalmente adjudicado, se podra continuar recibiendo demandas hasta el vencimiento
de la Vigencia de la Oferta. Dichas demandas seran adjudicadas de acuerdo con el orden de llegada, a la
Tasa de Corte previamente determinada para cada sub-serie, hasta que el monto total ofrecido se adjudique
en su totalidad o hasta el vencimiento de la Vigencia de la Oferta.

« Elvalor de cada Bono debera ser pagado integramente al momento de la suscripcién.

Sistema de adjudicacién y de cumplimiento de la Bolsa de Valores de Colombia - BVC

La BVC en su calidad de administrador de los sistemas de subasta, demanda en firme y de cumplimiento, sera
la entidad encargada de realizar la adjudicacién de los Bonos. Para tal efecto, la BVC procedera a establecer un
instructivo operativo (el “Instructivo”) que aplicara para la operacion de adjudicacion en el mercado primario
mediante el mecanismo de subasta o demanda en firme segln corresponda, y para el proceso de cumplimiento
de las operaciones producto de tal adjudicacién.

La BVC seré la entidad encargada de:

« Realizar laadjudicacion, a través del mecanismo seleccionado por el Emisor (subasta o demanda en firme),
y como tal debera recibir las demandas presentadas por los afiliados al MEC, aceptarlas o rechazarlas, y
adjudicarlas, asi como, atender consultas referentes al proceso de colocacidn, todo conforme a los términos
y condiciones previstas en el Instructivo, y las que se definan en el Prospecto de Informacion y en el Aviso
de Oferta Publica correspondiente. Para el efecto, todo el proceso estaré a cargo de un representante legal
de laBVC.

« Realizar el proceso de cumplimiento de las operaciones producto de la adjudicacién, para lo cual debera
instruir a Deceval de conformidad con lo establecido en el Instructivo.

Los destinatarios de la oferta (inversionistas), podran ser o no afiliados al MEC:

« Sison afiliados al MEC, podran presentar sus solicitudes de demanda directamente a la BVC en el horario
y a través de los medios de comunicacién idéneos que el Emisor establezca en el Aviso de Oferta Publica
y en la forma y términos establecidos en el Instructivo. Dichos Afiliados al MEC podran actuar por cuenta
propia o por cuenta de terceros segln lo permita su régimen legal.

« Si no son afiliados al MEC, podran presentar sus solicitudes de demanda a través del(los) Agente(s)
Colocador(es) (afiliados a MEC), utilizando el formato que éste(os) distribuya(n), en el horario y a través
de los medios de comunicacion idoneos que el Emisor establezca en el Aviso de Oferta Publica, para que
dicha(s) entidad(es) a su vez presente(n) por ellos tales demandas ante la BVC.”

Las demandas se entenderan en firme por el solo hecho de haberlas presentado, entendido esto como el acto de
haberlas presentado y que hayan sido recibidas por la BVC, por el(los) Agente(s) Colocador(es)
apropiadamente. En todo caso, por el hecho de presentar una demanda, se entendera que tanto el afiliado al
MEC como el inversionista aceptan las condiciones previstas en este reglamento de emisién y colocacién, en
el Prospecto de Informacion, en el Aviso de Oferta Publica y en el Instructivo.
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Opcion de Prepago

El Emisor podra emitir Bonos con opcion de prepago, segun se estipule en el Aviso de Oferta Pablica de cada
Emision en el que se ofrezca por primera vez una sub-serie, condicién que se reiterard en los avisos
correspondientes en que se ofrezca nuevamente una sub-serie. El prepago de los Bonos se hara mediante el uso
de un Precio de Ejercicio. Se entiende por Precio de Ejercicio, el precio que pagara el Emisor en caso de que
haga uso de la opcion de prepago, y sera expresado como un porcentaje (prima o descuento) sobre su Capital
Vigente. Dicha prima o descuento sera determinada y publicada en el Aviso de Oferta Piblica en el que ofrezca
por primera vez una sub-serie que incluya la opcién de prepago, y sera reiterada en los avisos siguientes.

El prepago generado por el ejercicio de la opcion de prepago, podra realizarse respecto de cada sub-serie de
cada Emisionde manera total o parcial. El prepago se prorrateard de forma equitativa entre los tenedores de los
Titulos prepagandose a cada uno el mismo porcentaje de prepago sobre su posicion nominal de inversion.

El prepago se realizara disminuyendo el Capital Vigente de cada uno de los Bonos de la respectiva sub-serie en
el mismo porcentaje. La opcidn de prepago podré ser ejercida s6lo en las fechas de pago de intereses y sélo
después de transcurrido un (1) afio a partir de la Fecha de Emision del respectivo Bono. El ejercicio de la opcién
de prepago sera anunciado por el Emisor a los Tenedores de los Bonos y al publico en general con un minimo
de veinte (20) dias calendario de anticipacion a la fecha prevista para el prepago, mediante un aviso publicado
en el (los) mismo(s) diario(s) en que se anunci6 la Oferta Publica o en cualesquiera otros medios de amplia
difusion pablica previa autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Una vez el Emisor publique el aviso para ejercer la opcién de prepago, se hara efectivo su caracter obligatorio
para los Tenedores de la respectiva sub-serie.

Recompra de los Titulos

El Emisor podra recomprar o readquirir los Bonos en el mercado secundario. Dicha recompra s6lo podra
efectuarse transcurrido un (1) afio contado a partir de la Fecha de Emision de los Titulos. Dicha recompra no
implicara la cancelacion voluntaria de los mismos. La oferta de recompra por parte de Emisor no conlleva para
los tenedores de los Titulos obligacién alguna de aceptarla.

Depdsito y Administracion de la Emision

La totalidad de la Emision se realizard en forma desmaterializada. Por consiguiente, los adquirientes de los
Titulos renuncian a la posibilidad de materializar los Bonos emitidos.

El Deposito Centralizado de Valores de Colombia, Deceval S.A. (“Deceval”), domiciliado en Bogota D.C., en
la Av. Calle 26 No. 59-51 Torre 3 Oficina 501, y con oficinas en la ciudad de Medellin, en la Carrera 43 A No.
1-99, tendra a su cargo la custodia y administracion de la Emisién conforme a los términos y condiciones del
Contrato de Depésito. Mediante la suscripcion de los Bonos, los tenedores de los Titulos aceptan a Deceval
como custodio y Agente Administrador de los Bonos del Programa.
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