‘

Grupo-epm

Resultados 4° trimestre y afilo completo 2017

COMPROMETIDO

Incluido en el Anuario Mundial de Sostenibilidad 2018 Emisor @ | &
ROB=CO «

BvVC/re



Agenda

> Hechos relevantes
> Mercado de Energia

> Avance principal proyecto: ltuango

> Resultados financieros a diciembre 2017

Nota: ver descargo de responsabilidad al final de la presentacion 2



Hechos relevantes del trimestre y posteriores

o 13 de diciembre de 2017, la Junta Directiva de EPM aprob6 un plan de inversiones para
el periodo 2018-2021 por $6,4 billones para la Matriz. Entraran en operacion los
proyectos Iltuango y Aguas Claras; y un presupuesto total para 2018 por $14,2 billones.
La Empresa entregara al Municipio de Medellin recursos por $1,5 billones, destinados
principalmente a inversion social.

314 de diciembre, EPM termindé de pagar al Municipio de Medellin, los excedentes
extraordinarios por valor total de $459 mil millones.

029 de diciembre, EPM y la Corporacion Interamericana de Inversiones -IDB Invest-,
sector privado del Banco Interamericano de Desarrollo, firmaron crédito por monto de
USD 1.000 millones, destinados a la financiacion del proyecto hidroeléctrico Ituango.

OEPM ha identificado una potencial oportunidad de negocio en la adquisicion de una
participacion controlante en Gas Natural S.A.ESP y expresa tener un interés preliminar en
participar en un proceso abierto por el control de Gas Natural S.A.ESP.

323 de febrero, la calificadora de riesgos Moody’s mantiene la calificacion de la deuda
externa de EPM en grado de inversion Baa2, con un cambio en la perspectiva derivado del
reciente cambio de la calificacion de riesgo de Colombia, que pas6 de estable a negativa.

026 de febrero, la Junta Directiva autorizé la destinacion de recursos por valor de
$180.000 millones para continuar su estrategia de inversion en innovacion y
emprendimiento corporativo por medio de fondos de capital privado.

Grupo-epm




Mercado de Energia Grupo-epro
Demanda Comercial de Energia Grupo EPM

Demanda comercial acumulada 2017
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Mercado de Energia Grupo-epmy
Precio Spot USD/MWh y Generacion EPM (GWh)

Precio spot USD/MWh En Centroamérica, hacia el  3T2017
aumentaron los precios spot de la
m2016 m2017 electricidad. En Colombia, las

condiciones neutras en el afo 2017, en
comparacion con la presencia de El Nifio
a principios del ano 2016, disminuyeron
significativamente el precio.
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Grupo-epm

Avance principal proyecto: ltuango

y, de avance en construccion a febrero 2018 Inversion acumulada: COP 8.1 billones
(USD 2.7 bn equiv.)
Avance en las principales obras civiles: Avance en los equipos de generacion:
v La presa, de 20 millones de m® de rocas, con 225 metros de 1% etapa: 4 turbinas 300 MW cada una y 4
altura, se encuentra en el 81% de su construccion. generadores de 336 MVA cada uno. La fabricacion
v El vertedero, que es un canal para controlar crecientes del esta al 100% y el montaje a 23% (turbinas: 56% y
rio de mas de 22,600 m3/s de agua, cuya edificacion implica generadores: 12.3%).
excavar 14 millones de m3 de roca, va en un 98% de su 25 transformadores en total, de 112 MVA c/u. En la
construccion. zona Norte la fabricacidon esta al 100%. En la zona
v La casa de maquinas, quedd concluida. Sur la manufactura esta al 100%.

2 Puentes grua de 600 toneladas de capacidad total
se encuentran en operacion.

Obras civiles externas: vertedero y presa Casa de maquinas: montaje de los equipos
(turbinas y generadores).




Grupo-epry’

Avance principal proyecto: ltuango

Inversion total: COP 11.4 billones

Estrategia de Financiacion: 64% deuda, 36% capital.

Total financiacion asignada a la fecha (incluyendo crédito
en negociacion BID-IIC):
COP 7.4 billones (USD 2.655 millones equiv.)

Representan el 64% del costo total del proyecto.

Se cumple la estrategia de financiacion planteada.

Total desembolsos efectuados a la fecha:
COP 3.6 billones (USD 1.544 millones equiv.)

Detalle de los Contratos de Créditos firmados

Bonos mercado local de capitales: COP 867.280 millones
Obras civiles exteriores Bonos mercado internacional de capitales: COP 2 billones
Club Deal: USD 106 millones
BNDES: USD 111 millones
EDC: USD 135 millones
BID-IIC y otros bancos: USD 1.000 millones
(firmado el 29 de diciembre de 2017)




Grupo-epry’

Resultados Financieros a diciembre 31, 2017
Escenario macroeconomico

Concepto Colombia Chile Guatemala Panama México El Salvador
0 1,1% 2,6% 5,57% 0 2,3%
PIB 1,80% 3T 2017 3T 2017 3T 2017 2,30% 3T 2017
IPC 4,09% 2,27% 5,68% 0,48% 6,77% 2,04%
IPP / IPM 1,86% 8,37% N.A. N.A. 4,65% -0,11% Oct.
Tasa de Cambio
(finl de afio) 2.984,00 615,22 7,34 N.A. 19,66 N.A.
Devaluacion/Revaluacion
-0,56% -7,80% -2,36% N.A. -4,64% N.A.

(anual)

@ IPC: !ndice de Precios al Consumidor
IPP: Indice de Precios al Productor

IPM: indice de Precios al por Mayor (Panama y Salvador)




Resultados financieros a diciembre 31, 2017 Grupo-epry
Grupo EPM Resultado integral

Cifras en miles de millones de pesos

M Ingresos EBITDA Resultado integral del periodo
Var. 4T2016 - 4T2017 2016 - 2017
15,854 14.950
’ B Ingresos: -13% B Ingresos: -6%
\d EBITDA: 2% N EBITDA.
M Resultado integral: 28% M Resultado integral: 25%
4,589 3,981 4,036 4,732
1.866 2,327 EMargen EBITDA LiMargen Operacional . Margen neto
1,227 1,254 ’
- - (32%)
31% g
4T 2016 4T 2017 Ene - Dic 2016 Ene - Dic 2017

Los ingresos bajan 6% por menores precios de energia en
Colombia.

El EBITDA aument6 $696, un 17% con respecto al ano anterior.

El resultado integral crece por mayor utilidad operacional y
menores costos asociados al fenomeno de El Nifo, ocurrido en
2016.

4T 2016 4T 2017 Ene - Dic 2016 Ene - Dic 2017
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Resultados financieros a diciembre 31, 2017 S
Grupo EPM por filiales nacionales e internacionales

Cifras en miles de millones de pesos

B EPM B F. Energia Colombia

48% » F. Exterior ® F. Aguas Colombia 80%
63%

Resultado
integral

$2,327

Ingresos 15% EBITDA
$14,950 $4,732
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15%

El Salvador
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17%

Panama
36%

Panama
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Resultados financieros a diciembre 31, 2017 GrEoeps
Grupo EPM por segmentos

Cifras en miles de millones de pesos

B Generacion B Transmision B Distribucion
Gas B Provision Aguas B S5aneamiento y aseo
5% 8%
6%
10%
1% 36%

Ingresos
$14,950

1% Resultado

integral
$2,327

11



Resultados financieros a diciembre 31, 2017 Grupo-epny
Grupo EPM EBITDA 1

Cifras en miles de millones de pesos

e

TACC: 7.8%
4,732
4,036
3248 3,613 3,609
2013 2014 2015 2016 2017
4,732
(42) (58)
4,036 2% 4 | 4% 17%
79% 1% 1% 39%
15% 2t -48%
51%
EBITDA 2016 Generacion Transmision Distribucion Gas Aguas EBITDA 2017

% Variacion con respecto al total de grupo 2016
Variacion del segmento
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Resultados financieros a diciembre 31, 2017 Grupo-epn)
Grupo EPM EBITDA

Cifras en miles de millones de pesos
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Resultados financieros a diciembre 31, 2017 Grupo-epr
Grupo EPM Posicion Financiera

Cifras en miles de millones de pesos

A o ot . TACC: 6.1%
M Activo LiPasivo M Patrimonio M306

i Assets 41,934 42,954

1 35,139 35,974
o% 26,437
23,171 1 ’

1

10% P |
- S 2013 2014 2015 2016 2017
2016 2017
EBITDA/Gastos financieros
Indicadores 2016 2017
. 651 gyg 649 .,
Endeudamiento total 54 56 - ayg 58 552 554 s
Endeudamiento financiero 37 38 - 495,38 -
EBITDA/Gastos fros. 4.79 5.49 .
D EBITDA
Deuda largo plazo/EBITDA 3.69 3.43 Tz‘s a“/-“ 4.39
3.76 3.69
3.56
3.5
322 329 331 316 337 343

288

4714 1715 2715 3Ti5S 4T15 1Ti6 2Ti6 3T16 4Ti6 1T17 2717 3717 4T17
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Resultados financieros a diciembre 31, 2017

Perfil de la deuda

Cifras en miles de millones de pesos

Fuente | { Empresa J
Banca Bonos USD Filiales
Internacicnales

21%

Filiales
Macionales EPM
6% Matriz
73%
2% 29 Bonos COP
15%
794 - 11
618 153 126 31 .

476 471 218 333 392 180 241 216 37 - 211

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 20125 2026 2027 2028 2029 2030

Irterna mExterna

Grupo-epm’

Monedas J

XN CLP
9%

2% usD

aTa
2%

COP
71%

*Después de cobertura

{ Perfil de Vencimientos

Vida Media: 5.86

d&r ke ok

2031 2032 2033 2034 2035
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Grupo-epm

Descargo de responsabilidad

o El contenido a continuaciéon es una presentacion de informacion general sobre Empresas Publicas de Medellin ESP y sus
Filiales (EPM), al corte de fecha de la presentacion. El material contenido aqui esta presentado de forma resumida y no
pretende ser completo.

o Esta presentacion contiene declaraciones a futuro, las cuales advertimos estan sujetas a varios riesgos, incertidumbres y
circunstancias relativas a las operaciones y los entornos empresariales de EPM. Estos factores podrian causar que los
resultados reales difieran materialmente de cualquier resultado futuro expresado o implicito en dichas declaraciones a
futuro. En este sentido, EPM no puede garantizar los resultados o eventos futuros. EPM renuncia expresamente a cualquier
obligacion de actualizar las declaraciones a futuro, o cualquier otra informacion aqui contenida.

o Esta presentacion no constituye una oferta o invitacion para ofrecer, o una recomendacién para entrar en cualquier
transaccion, acuerdo o contrato con EPM. Esta presentacion es solo para el debate y debe referenciarse considerando
Unicamente con la informacion verbal proporcionada por EPM, de lo contrario seria incompleta. Ni este ni ninguno de sus
contenidos pueden ser utilizados para cualquier otro proposito sin el consentimiento previo por escrito de EPM.

o Solo con fines informativos y para la conveniencia del lector, las cifras en COP se convirtieron en esta presentacion a su
equivalente en USD (dolares de los Estados Unidos de América ), utilizando el tipo de cambio COP/USD $2,984.00 al 31 de
diciembre de 2017, emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia. Estas conversiones no estan de acuerdo con
los U.S. GAAP y no han sido auditadas, tampoco deben ser interpretadas como una representacion de los montos en pesos
colombianos, los cuales podrian ser convertidos a dolares estadounidenses a esta misma tasa o a cualquier otra.




Gracias Grupo-epm)

http: / /www.epm.com.co/site/inversionistas/ Inversionistas.aspx
investorelations@epm.com.co
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