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Descargo de responsabilidad

o El contenido a continuacién es una presentacion de informacion general sobre Empresas Publicas de Medellin ESP y sus
Filiales (EPM), al corte de fecha de la presentacion. El material contenido aqui esta presentado de forma resumida y no
pretende ser completo.

o Esta presentacion contiene declaraciones a futuro, las cuales advertimos estan sujetas a varios riesgos, incertidumbres y
circunstancias relativas a las operaciones y los entornos empresariales de EPM. Estos factores podrian causar que los
resultados reales difieran materialmente de cualquier resultado futuro expresado o implicito en dichas declaraciones a
futuro. En este sentido, EPM no puede garantizar los resultados o eventos futuros. EPM renuncia expresamente a cualquier
obligacion de actualizar las declaraciones a futuro, o cualquier otra informacion aqui contenida.

o Esta presentacion no constituye una oferta o invitacion para ofrecer, o una recomendacion para entrar en cualquier
transaccion, acuerdo o contrato con EPM. Esta presentacion es solo para el debate y debe referenciarse considerando
Unicamente con la informacion verbal proporcionada por EPM, de lo contrario seria incompleta. Ni este ni ninguno de sus
contenidos pueden ser utilizados para cualquier otro proposito sin el consentimiento previo por escrito de EPM.

o Solo con fines informativos y para la conveniencia del lector, las cifras en COP se convirtieron en esta presentacion a su
equivalente en USD ( dolares de los Estados Unidos de América ), utilizando el tipo de cambio COP/USD $3,121.94 al 30 de
septiembre de 2015, emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia. Estas conversiones no estan de acuerdo con
los U.S. GAAP y no han sido auditadas, tampoco deben ser interpretadas como una representacion de los montos en pesos
colombianos, los cuales podrian ser convertidos a dolares estadounidenses a esta misma tasa o a cualquier otra.
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Hechos relevantes

Financiero

@ Corvina S.A., vehiculo de inversion de EPM en Chile, firmo un contrato de crédito en pesos
chilenos por el equivalente a USD $400 millones.

La Superintendencia Financiera autorizé aumentar el cupo del Programa de Bonos local de
EPM a $4,5 billones de pesos. Del programa se han emitido a la fecha cerca de $3 billones de
pesos.

La Junta Directiva de EPM aprobd adicion presupuestal para el ano 2015 por $309.066
millones de pesos, para los ingresos de operacion comercial de EPM y por $301.563 millones
para los costos asociados, como consecuencia de El fendmeno del Nifo y las variaciones en
los factores macroeconémicos.

Operacion

La Junta Directiva autorizé a la Administracion a adelantar las gestiones necesarias para la
fusion de las filiales Aguas de Uraba S.A. E.S.P. y Regional de Occidente S.A. E.S.P.

Gobierno Corporativo

@ La Junta Directiva aprobd la modificacion de su Reglamento Interno y los reglamentos de
sus comités, para acoger diferentes practicas de gobierno corporativo, en especifico, las
provenientes del Codigo Pais.
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Fendmeno de El Nifio
Evolucion de las anomalias de temperatura del Océano Pacifico

Situacion ano 2015

Situacion ano 1997 - 1998
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Los modelos de prondstico de “El Nifio” dan una probabilidad del 100% que el fenbmeno
continue hasta el trimestre Feb-Mar-Abr y del 75% hasta el trimestre Abr-May-Jun. La
probabilidad de que continue luego de este mes es menor al 40%. (fuente: IRI ENSO FORECAST.

cha:15-oct-2015).




Fenomeno de El Nifio
Hidrologia y embalses
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Evolucion Hidrologia (% Media)
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Fenomeno de El Nifo Grupo-epry
La demanda ha crecido de forma significativa

6000

5800

5600 N

5400

GWh/mes

5200
5000
4800

4600
Ene Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.

—Alto —Medio Bajo =—Real

La demanda de septiembre estuvo 4% por encima del escenario alto de la UPME.
En octubre 2015, la UPME ajusto6 su proyeccion con tendencia al alza.




Fenomeno de El Nifo Grupo-epry
Evolucién variables fisicas y el Precio de Bolsa

Generacion vs compromisos
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La generacion ha sido superior a los contratos de venta de energia de largo plazo, excepto en los
meses de julio y agosto, cuando se decidié comprar a precios menores para contar con suficiente
energia durante los meses mas impactados por El Nifo.

Desde mayo la planta térmica La Sierra viene generando alrededor de 5 GWh/dia con gas y con la
planta térmica Dorada, propiedad de la filial CHEC, se empez0 a generar desde septiembre.

A partir de septiembre 22 se activd el compromiso de las Obligaciones de Energia Firme (OEF) del
Cargo por Confiabilidad, las cuales han implicado la generacion de Sierra con combustible liquido.




Fenomeno de EIl Nifo Grupo-epm

El cubrimiento de la demanda tiene su fundamento en el
esquema del cargo por confiabilidad...

Energia Firme- ENFICC
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Fenomeno de El Nino
Acciones

Comprar gas interrumpible y en contratos de corto plazo para operar media planta La Sierra
desde el 10 de mayo.

o Utilizar de manera responsable la capacidad de los embalses.

Realizar inversiones para garantizar el suministro y el transporte de combustible liquido para
las térmicas.

o Comprar gas a Ecopetrol desde nov/15 hasta nov/16 que permite operacion parcial de La
Sierra y Dorada.

Reincorporar la planta Termobarranca (48 MW, propiedad de ESSA) al mercado a partir de
enero de 2016.

Realizar gestiones ante el MME y la CREG para que se limite el precio de bolsa, y se ajuste el
precio de escasez a los niveles historicos.

Para mitigar el impacto a los clientes/usuarios, también adoptara la Opcion Tarifaria, la cual
permite diferir en un periodo de tiempo los incrementos de la tarifa de energia.
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Fenomeno de EIl Nifio
Impacto econémico en EPM

El fenomeno de El Nifo va a impactar el negocio de Generacion de EPM en Colombia
afectando la generacion de caja y el EBITDA presupuestados para el 4% trimestre de
2015y el 1¢" semestre de 2016 en una cifra entre $ 500 mil y $ 750 mil millones.

El impacto esta explicado por:
* Menor generacion hidraulica
« Generacion térmica con gas y liquidos

A pesar de ese impacto, la utilidad neta de EPM proyectada para el 2015 es de
$1.5 billones, cifra muy similar al nivel alcanzado en 2014. Este buen resultado es
posible gracias a:

« Los resultados del proceso de transformacion, con menores costos efectivos frente
al presupuesto por casi $200 mil millones.

« Beneficios de la diversificacion del portafolio: ingresos no impactados por El Nifio
(geografia y negocio) y dividendos de UNE.

o La proyeccion preliminar de utilidad en 2016, mantiene los niveles de utilidad del 2015
gracias al esfuerzo en racionalizar costos y gastos y beneficios adicionales de
diversificacion de ingresos, resaltando la contribucion de ADASA.
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Mercado de Energia

Demanda Comercial de Energia Grupo EPM

49,267

3.8%

Demanda comercial acumulada afo 2015 1T-3T [GWh]

Grupo-epm

1T-3T = 1¢" al 3¢" Trimestre

% Variacion demanda pais ano
2015 1T-3T frente al 2014 1T-
3T

% de participacion del
Grupo en la demanda de
cada pais.

O

Nota: Se reporta la demanda comercial
que depende de los clientes que atiende
directamente cada empresa sin importar
la red de distribucion donde se conectan
los usuarios, regulados o no regulados.

5.4%

7,293 .m
- 3,110

3.3%
2,501 Y731 ot
4 B
Colombia Panama El Salvador

# Demanda Pais 1 Demanda Grupo

Empresas nacionales GWh

= 2014 1-3T m20151-3T
EDEQ

Total Empresas Nacionales:

CHEC 749 . 2014137 11,275 GWh
707 6.2% 20151-3T 11,748 GWh EEGSA
CENS 1.072 Variacion: 4.2%
[+)
1,005 “6-2%
DEL SUR
ESSA 134 2.8%
EPM 7,594  7.3% ENSA

8,146

La demanda pais reportada no considera

Guatemala exportaciones de energia.

Empresas internacionales GWh

otal Empresas Internacionales®
2014 1-3T 6,571 GWh
2015 1-3T 6,897 GWh
Variacion: 5.0%

= 2014 1-3T m20151-3T

616 %
%38 3.5%

2,383 3.8%
. 2,473
1,246
2,391 6-3%
2,541

5.5%
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Mercado de Energia Grupo-epmy
Precio Spot USD/MWh y Generacion EPM (GWh)

Precio spot USD/MWh ,
Colombia y Guatemala son los paises

m2014 1-3T w2015 1-3T con menores precios, en el caso
colombiano por la alta componente
de generacion hidraulica y en
Guatemala por la fuerte expansion
17-33% de los ultimos afos (carbon, biomasa
e hidraulica).

GUATEMALA

CHILE* 137 -31%
? Precios spot promedio en los tres
EL primeros trimestres del ano (1T-3T).
SALVADOR
PANAMA 251 39, *Precio nodo La Cebada en
Chile al cual se conecta a la
COLOMBIA planta de EPM Cururos.
Generacion real Grupo EPM Colombia Generacion filiales Internacionales
1T-3T [GWh] 1T-3T [GWh]
10,429 0.7% 10,504 w2014 w2015

*

162
96
2014 2015 Cururos Bonyic
A partir del ano 2015 se integro la generacion CHILE PANAMA

de las filiales colombianas a EPM Matriz.
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Principales Proyectos - Ejecucion 3T2015

Cifras en millones de délares

Hidroeléctrica Ituango Aguas (;Iaras Parque Planta de
Tratamiento de Aguas EPM
Avance de obras: 35% Avance de obras: 55%
Inversion Enero-Sept. 2015: USD 411 Inversion Enero-Sept. 2015: USD 86

v Hito cumplido en octubre: conexion de las
trochas via Puerto Valdivia-sitio de presa.
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Resultados Financieros 3T2015 Grupo-epry
Escenario macroeconomico

IPC: indice de Precios al Consumidor

IPP: indice de Precios al Productor

IPM: indice de Precios al por Mayor (Panama
y Salvador) L

4.76% 0.49% -1.00% 1.63% 0.65% 3.97%

IPP/IPM 6.96% N.A. 0.67% (*) N.A. 2.34% -6.62% (*)
Tasa de Cambio 3.121,9 N.A. N.A. 7,67 16,90 7047
Devaluacién 30.49% N.A. N.A. 1.04% 14.68% 16.02%

(*) Datos IPP para Chile y El Salvador disponible a agosto
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Resultados Financieros 3T2015 Grupo-epm
Estado de Resultados Grupo EPM

Cifras en miles de millones de pesos

& Ingresos = EBITDA u Resultado integral del periodo

9.861 Variacion en pesos 2014 - 2015
i ngresos: 14%
hd Ebitda: 14%

M Resultado integral: -59%

* 2014 sin el efecto de las filiales de
telecomunicaciones

3T 2014 3T 2015 Ene - Sep 2014 Ene - Sep 2015
47% ®@Margen EBITDA  wMargen Operacional i Margen neto
31% 29% 30% 31%

3T 2014 3T 2015 Ene - Sep 2014 Ene - Sep 2015
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Resultados Financieros 3T2015 Grupo-epry

Por Segmentos
Cifras en miles de millones de pesos

5%

1% EBITDA 36%

Ingresos $3.014

$9.861

Resultado
integral

del periodo
$926

B Generacion M Transmision M Distribucion M Gas M Provision Aguas M Saneamiento y aseo
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Resultados Financieros 3T2015 Grupo-epr

Por Paises
Cifras en miles de millones de pesos

2% 1%

36%

Ingresos EBITDA

47%

$9.861 $3.014

4%

Resultado
Integral

del periodo
$926

mEPM m Filiales energia Colombia  m Filiales del exterior M Filiales aguas
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Resultados Financieros 3T2015 Braposapes

Estado de la Situacidn Financiera
Cifras en miles de millones pesos

H Activo i Pasivo ! Patrimonio

18,598

2014 3T 2015

Indicadores 2014 2015
Endeudamiento total 52% 53%
Endeudamiento financiero 26% 32%
Ebitda/Gastos financieros 6.96 6.49
Deuda /Ebitda * 2.86 3.31

*No incluye créditos de Tesoreria
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Resultados Financieros 3T2015 Grupo-epry
Perfil de la deuda

Cifras en miles de millones de pesos

Fuente l l Empresa J Monedas J

) Bonos Filiales cLp
Banca . oD Internacionales 1%
Comercial . : 17%

24% =
30%

USD
| 36%

$13.986 Globales Filiales
e $13.986 $13.986
AFD 3%
7% :
Bonos COP
3% 19% PM Matriz
73%
t Perfil de Vencimientos J
M Interna Externa
1.980 227 ) . -
Vida media: 7.1 afos
1.598 1.913

389

196|W|-| l .ll

299 1,189

454 417
794 367
I_* T . T . T T T T * T . T T
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
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Hechos posteriores al cierre

o La Asamblea General de Accionistas de UNE EPM Telecomunicaciones decreto
dividendos para EPM por valor de $233.870 millones.

o En su revision anual, las calificadoras de riesgo Fitch Ratings y Moody “s Investor
Service ratificaron las calificaciones crediticias a EPM. Fitch: “BBB+” internacional y
“AAA” nacional, con perspectiva estable. Moody 's: “Baa3”, con perspectiva positiva.

o Grupo EPM subio al puesto 65 del ranking de las 100 empresas multilatinas, segin
Revista América Economia.

En el estudio de reputacion MERCO 2015, el Grupo EPM subid una posicion, ocupando
el cuarto puesto entre las empresas con mayor reputacion en Colombia.

& Debido al Fenémeno de El Nifio, la Junta Directiva aprob6 una nueva adicion
presupuestal para el ano 2015 por $307.594 millones de pesos para los ingresos de
operacion comercial y por $884.796 millones de pesos para los costos asociados.
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Gracias Grupo-epm’

WWW.epm.com.co (tab inversionistas)
investorelations@epm.com.co

Preferir los medios digitales antes que imprimir eCGD
es estar en armonia con el ambiente razon
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