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Hechos relevantes del trimestre y posteriores

EPM pagara al Municipio de Medellin excedentes por $1,009 mil millones en el 2017
(5550 mil millones ordinarios y $459 mil millones extraordinarios). A marzo se han
cancelado $250 mil millones.

Q El 14 de marzo, Fitch Ratings revisa al alza la perspectiva de la calificacion de deuda
internacional de EPM, de negativa a estable, y afirma su calificacion en BBB+. Esto
explicado en el reciente cambio en la perspectiva de la calificacion soberana de Colombia.

0 El 30 de marzo, Moody’s ratifica la solidez financiera de EPM, al subir su calificacion
internacional de riesgo a Baa2 con perspectiva estable.

o El 12 de mayo entré6 en operacion el proyecto de transmision de energia Nueva
Esperanza, el cual aumentara la capacidad de transporte y la confiabilidad del sistema
eléctrico en la zona Centro-Oriental colombiana, que comprende cuatro departamentos:
Cundinamarca (incluyendo a Bogota), norte del Tolima, Meta y Guaviare, beneficiando a
mas de 12 millones de personas. La infraestructura del proyecto se distribuye en 21
municipios de Cundinamarca.




Mercado de Energia

Demanda Comercial de Energia Grupo EPM

16,224

[GWh]

Demanda comercial acumulada 1T 2017

2,664
1,055
.-

Grupo-epm

% Variacion demanda pais 1T 2017
frente a 1T 2016

[]
O

Nota: Se reporta la demanda comercial que depende de
los clientes que atiende directamente cada empresa sin
importar la red de distribucién donde se conectan,
regulados mds no regulados. La demanda pais reportada
no considera exportaciones de energia.

% de participacion del Grupo en la
demanda de cada pais.

6.9%

1.2%
1.0% 2.3%
2,489 1,572
Colombia Panama El Salvador

H Demanda Pais 41 Demanda Grupo

Empresas nacionales GWh

1T 2016 m1T 2017
EDEQ

- 105-3.7%

Total Empresas Nacionales:
1T2016 3,965 GWh

CHEC _— 22%47 '5 °4% 172017 3,848 GWh
Variacion: -3.0%
CENS 346

316 -8.5%

ESSA 552459 -4.4%

EPM

2,726 -1.7%
I — 2,679 1.7%

Guatemala

COMEGSA

EEGSA

DEL SUR

Empresas internacionales GWh

1T 2016 m1T 2017

Total Empresas Internacionales:
1T2016 2,294 GWh
1T2017 2,319 GWh

194

— 152 1%

395

[v)
I 399 1.0%




Mercado de Energia Grupo-eprm
Precio Spot USD/MWh y Generacion EPM (GWh) -

En Centroamérica, en el 1T2017

Precio spot USD/MWh aumentaron los precios spot,

principalmente por el aumento del

1T 2016 =1T 2017 precio de los combustibles. En

Colombia, donde la componente de

GUATEMALA 45 38% generacion hidraulica es tan alta, las
———— condiciones neutras en el 172017 en

comparacion con la presencia de El
Nino en el 1T2016, hicieron que
disminuyera significativamente el
precio a comienzos del ano.

CHILE* 48 gy
I 39 Ties

EL SALVADOR 83 3 37%
|
NOTAS:

PANAMA 65 45% Precios spot promedio del primer
(']

¥ trimestre.
*Precio nodo La Cebada en Chile al cual
COLOMBIA 208
— 44 -79% se conecta la planta de EPM Los
Cururos.
Generacion real Grupo EPM Colombia [GWh] Generacion filiales Internacionales [GWh]
3,732
3,042 .
22.7% 1T 2016 1T 2017
-12.9%
-1.5%
50 W 44 27 B 26
. | — : .
1T 2016 1T 2017 Cururos Bonyic
CHILE PANAMA
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Avance principal proyecto: ltuango

(W, Mde avance en construccion a marzo 2017
Inversion acumulada a marzo: COP 6.17 billones

Avance en las principales obras civiles:

v La presa, de 20 millones de m? de rocas, con 225 metros
de altura, se encuentra en el 56% de su construccion.

v" El vertedero, que es un canal para controlar crecientes
del rio de mas de 22,600 m3/s de agua, cuya edificacion
implica excavar 14 millones de m? de roca, va en un 86%
de su construccion.

La casa de maquinas, quedo concluida.

Casa de maquinas:

Avance en los equipos de generacion: montaje de los
equipos (turbinas
4 turbinas 300 MW cada una y 4 generadores de 336 y generadores).

MVA cada uno. La fabricacion esta al 100% vy el
montaje en el 45%.

12 transformadores de 112 MVA cada uno. La
fabricacion esta al 100% y el montaje en 94%.

2 Puentes grua de 600 toneladas de capacidad total.

La fabricacion de ambos puentes grua esta al 100%. El Los 12 primeros

montaje del 1er puente gria esta al 100%. El 2°puente transformadores

grua esta en 40%. ya estan ubicados
en la Caverna de
Transformadores.




Grupo-epm

Avance principal proyecto: ltuango

" Inversion total: COP 11.4 billones Estrategia de Financiacion: 60% deuda, 40% capital.

Total financiacién asignada a la fecha (incluyendo
crédito en negociacion BID-IIC):
COP 5.5 billones
Representan el 48% del costo total del proyecto.
Representa el 79% de la deuda estimada.

Total desembolsos efectuados a la fecha:
COP 3.6 billones

Detalle de los Contratos de Créditos firmados o en
negociacion

Bonos mercado local de capitales: COP 867,280 millones
Bonos mercado internacional de capitales: COP 965,745

- : millones
Rbras civiles exteriores Club Deal: USD 450 millones
BNDES: USD 111 millones (contrato firmado el 26 de abril,
2016)
EDC: USD 135 millones (contrato firmado el 4 de agosto,
2016)

BID-IIC préstamo A/B: USD 550 millones (en negociacion)




Resultados Financieros a Marzo 31, 2017 Grupo-epry

Ejecucion Inversiones Grupo EPM
Cifras en miles de millones de pesos

Grupo EPM 172017 Inversiones 172017
Filiales Aguas y Saneamiento Colombia

7%

ltuango
326.601 Filiales Energia Colombia ‘
9%
EPM Matriz (sin Ituango
1z ( I uang ) 171.737 PTAR Aguas Claras ~
6%
Filiales Internacionales 82,843 Itﬁ;fo
Filiales
PTAR Aguas Claras 47,301 intermacienales
Filiales Energia Colombia 67,493
Filiales Aguas y Saneamiento Colombia 51,080 EPM Ma"‘;g‘;" ftuango)
Total 747,055

) Energia: 81% o Aguas: 19%

v"Inversion Grupo EPM ejecutada a marzo: COP 747 mil millones
v"Inversion Grupo EPM estimada ano 2017: COP 4.4 billones




Resultados Financieros a marzo 31, 2017 A=
Escenario macroeconémico

@ IPC: !ndice de Precios al Consumidor
IPP: Indice de Precios al Productor

IPM: indice de Precios al por Mayor (Panama y Salvador)

Concepto Colombia Chile Guatemala Panama México El Salvador
IPC 2,52% 1,16% 1,10% 0,48% 2,92% 1,22%
17 4,69% 2,74% 4,00% 1,47% 5,08% 0,54%
(acumulado 12 meses)
IPP / IPM 0,44% 1,33% N.A. N.A. 2,73% -0,16%
AP 4 0,55% 7,61% N.A. N.A. 9,45% 1,97%

(acumulado 12 meses)

Tasa de Cambio 2880,24 662,66 7,34 N.A. 18,80 N.A.

Devaluacion
(Revaluacion)

-4,01% -0,69% -2,42% N.A. -8,85% N.A.




Resultados financieros a marzo 31,

Grupo EPM Resultado integral

Cifras en miles de millones de pesos

B Ingresos = EBITDA @ Resultado integral del periodo

3,833 3,571

1,143
577 606

132

Ene - Mar 2016 Ene - Mar 2017

Grupo-epm

2017

Var. 1T2016 - 1T2017

M Ingresos: -7%

& EBITDA: 98%
M Resultado integral: 358%

HMargen EBITDA t1Margen Operacional 4 Margen neto

= Los ingresos presentaron una disminucion por $262,
7%, explicada principalmente en Colombia en el
segmento Generacion por menores ventas en bolsa
dada la disminucion del precio (2017 $131/KWh vs
2016 $678/KWh); menor Servicio AGC y la devolucion
del Cargo por Confiabilidad por mayor generacion bajo
el efecto La Nifa.

Ene - Mar 2016

32%

Ene - Mar 2017
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Resultados financieros a marzo 31, 2017 Brlpocpo

Grupo EPM por filiales nacionales e internacionales
Cifras en miles de millones de pesos

m EPM m Filiales energia Colombia
= Filiales del exterior m Filiales aguas

64% 76%

Resultado
Integral

Ingresos 13% EBITDA
$3,571 $1,143

$606

/ 12%
‘ !
\36% / \ 24% / 14%
México Méxicol1 4)4

v

Chile M;f;” Chile 1%
9% 2 23%

Chile - 15
El Salvador Guatemala Guatemala
15% 37% 38% 1
El Salvador Il 2

El Salvador
8%

Panama I 2

Pasn;;né 29% Guatemala — 64
(]
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Resultados financieros a marzo 31, 2017 Grupo-eprm)
Grupo EPM por segmentos

Cifras en miles de millones de pesos

B Generacion W Transmision W Distribucion

Gas B Provisign Aguas N Saneamiento y aseo

7%

10% ‘
2%

1%
Ingresos / ’ EBITDA

$3,571 $1,143

35%

43%

1%‘

esultado
Integral del 55%

Periodo
35% $606

/4

2% 12




Resultados financieros a marzo 31, 2017 Grupo-epry
Grupo EPM Posicion Financiera

Cifras en miles de millones de pesos

MActivo wPasivo s Patrimonio

La disminucion del 2% en el Patrimonio se debe al
reconocimiento de los excedentes al Municipio de Medellin por
_ $1,009 (5550 ordinarios y $459 extraordinarios) de acuerdo con
el acta COMPES del 21 de marzo de 2017, de los cuales se han

pagado $250.
2016 2017
EBITDA/Gastos financieros
Indicadores 2016 2017 >3 618 4% 5o cas
Endeudamiento total 56 55 498 435 454 473
Endeudamiento financiero 37 36 3.20
EBITDA/Gastos fros. 3.20 5.48
Total Deuda/EBITDA 4.29 3.16
Deuda/EBITDA
- El EBITDA ascendio a COP 1.1 billones y el 479 446 439
indicador Deuda/EBITDA fue 3.16. .76 3.69
* El Grupo EPM terminé el afio con una posicion 322 329 331 216 35
en caja de COP 1.1 billones. 2.8

4714 1T15 2T15 aTis 4T15 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17
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Resultados Financieros a marzo 31, 2017 Gtlpeeeos
Perfil de la deuda

Cifras en miles de millones de pesos

l Fuente \ [ Empresa J [ Monedas* J

Bonos . CLP
uSD Filiales ";’;N 1()%3

Internacionales ——
Banca 22% A GTQ usD
Internacional . 39 27%
29%

Globales

16% Filiales ME':”.‘
Nacionales 76‘2";1
6% °
cop
6% JBIC BID CcopP 58%
2% gy 17%
0 *Después de coberturas
Bono 4 - . .
EPM [ Perfil de Vencimientos ]
1,447
. Vida Media: 5.85
151
1,416 220 1,306
- 11 10 6 2
566 106 A0 O
209 Y7 408 419 281 Wy M Geol 17 1z %8 10 10 54 263 [0

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
Interna mExterna
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Créditos contratados

Saldos por desembolsar USD 722 millones

Cifras en millones de USD

Monto: USD 300 MM

Saldo por Desembolsar: USD 300 MM
Periodo de Desembolso: 1 afo
Fecha Maxima: 4-ago-2017 (*)

Plazo inicial: 5 anos (*)

(*) Modificacion al contrato en
negociacion para extension de un
ano mas.

Destinacion: 45% Proyecto Ituango -
55% Plan General de Inversiones.

Grupo-epm

Monto: USD 200 MM

Saldo por Desembolsar: USD 200 MM
Periodo de Desembolso: 2 anos
Fecha Maxima: 3-oct-2018

Plazo: 18 anos

Destinacion: Plan  General de
Inversiones.

Monto: USD 450 MM

BID 2120 - Saldo por Desembolsar: USD 120 MM
l Periodo de Desembolso: 9 afos

" Fecha Maxima: 22-sep-2018

Plazo:25 anos

Destinacion: Parque Aguas Claras
Planta de Tratamiento de Aguas
Residuales Bello.

Monto: USD 112 MM

| Saldo por Desembolsar: USD 102 MM

Periodo de Desembolso: 6.5 anos

" Fecha Maxima: Dic-2022

Plazo: 23.5 anos
Destinacion: turbinas y generadores
Proyecto ltuango.

15
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Descargo de responsabilidad

o El contenido a continuaciéon es una presentacion de informacion general sobre Empresas Publicas de Medellin ESP y sus
Filiales (EPM), al corte de fecha de la presentacion. El material contenido aqui esta presentado de forma resumida y no
pretende ser completo.

o Esta presentacion contiene declaraciones a futuro, las cuales advertimos estan sujetas a varios riesgos, incertidumbres y
circunstancias relativas a las operaciones y los entornos empresariales de EPM. Estos factores podrian causar que los
resultados reales difieran materialmente de cualquier resultado futuro expresado o implicito en dichas declaraciones a
futuro. En este sentido, EPM no puede garantizar los resultados o eventos futuros. EPM renuncia expresamente a cualquier
obligacion de actualizar las declaraciones a futuro, o cualquier otra informacion aqui contenida.

o Esta presentacion no constituye una oferta o invitacion para ofrecer, o una recomendacién para entrar en cualquier
transaccion, acuerdo o contrato con EPM. Esta presentacion es solo para el debate y debe referenciarse considerando
Unicamente con la informacion verbal proporcionada por EPM, de lo contrario seria incompleta. Ni este ni ninguno de sus
contenidos pueden ser utilizados para cualquier otro proposito sin el consentimiento previo por escrito de EPM.

o Solo con fines informativos y para la conveniencia del lector, las cifras en COP se convirtieron en esta presentacion a su
equivalente en USD (ddlares de los Estados Unidos de América ), utilizando el tipo de cambio COP/USD $2.880,24 al 31 de
marzo de 2017, emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia. Estas conversiones no estan de acuerdo con los
U.S. GAAP y no han sido auditadas, tampoco deben ser interpretadas como una representacion de los montos en pesos
colombianos, los cuales podrian ser convertidos a dolares estadounidenses a esta misma tasa o a cualquier otra.




Gracias Grupo-epm)

http: / /www.epm.com.co/site/inversionistas/ Inversionistas.aspx
investorelations@epm.com.co

Preferir los medios digitales antes que imprimir - @€
es estar en armonia con el ambiente raz
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