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Medellín, abril 17 de 2024 
 
El Grupo EPM da a conocer sus resultados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2023. 
 
Empresas Públicas de Medellín E.S.P. y subsidiarías (en adelante "Grupo EPM" o el “Grupo”) es un 
grupo empresarial multilatino conformado por 46 empresas y seis entidades estructurada1, con 
presencia en la prestación de servicios públicos en Colombia, Chile, El Salvador, Guatemala, México y 
Panamá. Su objeto social es la prestación de los servicios públicos, principalmente en la generación, 
transimisión y distribución de energía eléctrica, gas, provisión de aguas, saneamiento y aseo.   
 
Las cifras que se presentan para este trimestre son expresadas en pesos colombianos conforme a las 
Normas Internacionales de Información Financiera -NIIF- aceptadas en Colombia. El proceso de 
consolidación implica la inclusión del 100% de las compañías donde EPM tiene control. Las cifras para 
este período son auditadas. 
 

Perímetro de consolidación 

 

 

                                                     

1 Patrimonios Autónomos de Financiación Social de EPM, CHEC, EDEQ, ESSA, CENS y Credieegsa S.A. Bajo Normas 

Internacionales de Información Financiera –NIIF adoptadas en Colombia, se consideran entidades estructuradas que hacen 

parte del perímetro de consolidación de estados financieros del Grupo EPM. 
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1. HECHO RELEVANTES DEL TRIMESTRE Y POSTERIORES AL CIERRE 
 

Junta Directiva y Gobierno Corporativo 

• El 1° de enero de 2024 tomó posesión como Gerente General de EPM el 

Ingeniero John Alberto Maya, quien regresa a EPM, después de haber ocupado 

previamente diversos cargos en la empresa, siendo los últimos las 

vicepresidencias ejecutivas de Proyectos e Ingeniería y Gestión de Negocios, que 

lideró entre 2016 y 2019. 

• El alcalde de Medellín designó como miembros de Junta Directiva a Felipe Bayón 

Pardo, Luis Felipe Henao Cardona, Josefina Agudelo Trujillo, Luis Fernando Rico 

Pinzón, Luis Fernando Álvarez Jaramillo, Elena Rico Villegas, Carlos Alberto 

Arroyave Lema y Gabriel Ricardo Maya.  

• La Junta Directiva de EPM aprobó el nombramiento de nuevos directivos en las 

vicepresidencias Ejecutiva Finanzas e Inversiones, Asuntos Legales, Experiencia 

del Empleado y Soluciones Organizacionales, Comunicación y Relaciones 

Corporativas, y Suministros y Servicios Compartidos. Los directivos se 

complementan entre profesionales con experiencia, carrera y conocimiento de 

EPM, con nuevos talentos que llegan a contribuir a la Organización. 

• El Consejo Distrital de Política Económica y Social - Codpes - determinó a cargo 

de Empresas Públicas de Medellín excedentes ordinarios y extraordinarios por 

valor de COP 2.07 billones equivalentes al 55% de las utilidades del año 2023. 

         

        Central Hidroituango 

• Operación comercial 

La Central adelanta su operación comercial de manera estable en sus primeras 

4 unidades (1,200 MW instalados). A marzo 30 de 2024 se han generado 1,416 

GWh que le han permitido al sistema interconectado nacional disponer de un 

volumen suficiente de energía firme para hacer frente al periodo de mayor nivel 

de intensidad del fenómeno EL Niño. 

• Contrato obras civiles unidades 5 a la 8 

El 20 de diciembre, EPM dio orden de inicio al Consorcio CYS, conformado por: 

Yellow River CO. Sucursal Colombia y Schrader Camargo, para la construcción de 

las obras civiles finales de la Central que permitirán la entrada en operación 

comercial de las unidades de generación 5 a 8. 

• Esquema de aseguramiento 

Se continúa avanzando en el fortalecimiento del esquema de aseguramiento, 

donde se destaca: 
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✓ Contratación de póliza Todo Riesgo Construcción y Montaje, cubre las obras 

civiles en construcción de la etapa 2 del proyecto, con La Previsora Seguros por 

USD 50 millones, para daño material y lucro cesante, con vigencia hasta 

septiembre de 2027. 

✓ Adicionalmente, se renovaron las siguientes pólizas: con La Previsora Seguros, la 

cobertura de Todo Riesgo Daños Materiales y Lucro Cesante para las obras civiles 

y los equipos electromecánicos correspondientes a las unidades 1 a 4 por una 

vigencia anual a partir del 24 de marzo de 2024 y un límite asegurado de USD 

250 millones. Con la aseguradora Seguros Generales Suramericana S.A., la 

cobertura de Responsabilidad Civil Extracontractual para la central en igualdad 

de términos técnicos, por una vigencia anual desde el 23 de marzo de 2024. 

 

Calificaciones de riesgo 

• El 4 de abril de 2024, Fitch Ratings ratificó las calificaciones crediticias de EPM:  

Rating Local AAA e internacional BB+. 

 

Filiales 

• EPM (como prestamista) y Afinia (como prestatario) firmaron dos contratos de 

crédito inter-compañía por valor de COP 60 mil millones y COP 695 mil millones, 

respectivamente, ambos con un plazo de cinco años, destinados a financiar el 

plan de inversiones de la filial. 

• Asimismo, el 13 de diciembre de 2023 fue aprobada la capitalización a la filial 

Afinia hasta por COP 250 mil millones. 

• EPM realizó capitalización a la filial de gestión de residuos sólidos Emvarias por 

COP 16,244 millones. Este es un primer monto que forma parte del total de COP 

129,158 millones a ser capitalizados entre abril y julio de 2024. 

 

Estrategia de endeudamiento 

• En desarrollo de su estrategia de financiación 2024, EPM firmó créditos 

bilaterales de largo plazo con cuatro entidades financieras locales por un monto 

total de COP 1.09 billones. 

 

Fomento de energías renovables y proyectos en servicios públicos 

• EPM y Japan Bank for International Cooperation (JBIC) firmaron un Memorando 

de Entendimiento, con el propósito de fomentar la exploración de nuevas 

oportunidades y proyectos en áreas como el hidrógeno, energías renovables, 

transmisión y distribución eléctrica, así como en los sectores de agua, 

saneamiento y gestión de residuos. 
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RESULTADOS FINANCIEROS A DICIEMBRE 31, 2023 

 
El Grupo EPM presentó el siguiente desempeño financiero, comparado con el mismo periodo 
del año anterior: 
 

2.1 ESTADO DE RESULTADOS   
 

            

 
     Cifras en miles de millones de pesos 

                      

 

Con respecto a los resultados financieros del Grupo: 
 
• Al 31 de diciembre de 2023, los ingresos consolidados ascendieron a $37.53 billones 

de pesos, presentando un crecimiento del 16%, equivalentes a $5.31 billones, con 
respecto al mismo periodo del año anterior, donde:  

• En EPM el aumento fue por $2.76 billones, focalizado en los negocios de Generación por 
$1.2 billones, debido a mayores ventas de largo plazo, ventas en bolsa a un mayor precio 
por kWh, y mayores ingresos por AGC; y Distribución por $678 mil millones, 
principalmente por mayor CU en $104/kWh y mayor cantidad de energía vendida en 209 
GWh. 

• En Afinia el aumento fue por $546 mil millones, debido a mayores unidades vendidas 
en 166 GWh y una mayor tarifa promedio en $43/kWh. 

• En ESSA el aumento fue por $386 mil millones por mayores unidades vendidas en 95 
GWh y una mayor tarifa en $122/kWh. 

• En EEGSA (Guatemala), el crecimiento fue por $272 mil millones, por mayor número de 
clientes en 43,999 y unidades vendidas en 161 GWh. 

• En Adasa (Chile), el crecimiento fue por $255 mil millones, principalmente por ingresos 
de construcción y operación de infraestructura a terceros, e incremento en usuarios, 
consumos, y vertimientos en el mercado regulado. 

• En Ensa (Panamá), el crecimiento fue por $211 mil millones, principalmente por mayor 
demanda comercial y del gobierno en 234 GWh. 

 
Los costos y gastos consolidados ascendieron a $29.85 billones, con un aumento del 23%, 
equivalentes a 5.59 billones, explicado principalmente por un mayor costo de la operación 
comercial en $3 billones por la mayor compra de energía a una mayor tarifa, y un mayor 
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costo por los servicios del personal en $435 mil millones, dado los incrementos salariales 
atado al IPC y mayor planta de personal. 
 
El Margen Operacional a diciembre de 2023 fue del 20%, frente al 25% obtenido en 2022. 
 
En cuanto al EBITDA, éste ascendió a $10.6 billones, aumentando un 9%, $874 mil millones, 
con respecto al año anterior. 
 
El Margen EBITDA ascendió a 28%, frente al 30% obtenido en 2022. 
 
El resultado integral del período ascendió a $3.56 billones, disminuyendo $564 mil millones 
con respecto al año anterior, destacándose en diciembre el reconocimiento en el gasto por 
litigios y demandas por $781 mil millones, dado el fallo arbitral acerca de las cláusulas 
penales de apremio por incumplimiento de hitos del contrato BOOMT. En resumen, se 
presentó: 
 
Aumento en: 
• Ingresos por $5.3 billones. 
• Costos y gastos por $5.59 billones. 
• Gastos financieros por $575 mil millones. 
• Gasto asociado a inversiones por $223 mil millones, principalmente por el método de 

participación patrimonial con UNE. 
Disminución en: 
• Gasto por diferencia en cambio por $274 mil millones, donde se presenta ingreso para 

el período 2023 por $171 mil millones. 
• Gasto provisión de renta por $95 mil millones. 
 
El Margen neto fue del 9%, frente al 13% obtenido en 2022. 
 

 
Cifras en millones de pesos 
* La conversión a dólares se realizó con la TRM de cierre al 31 de diciembre de 2023 por $3,822.05 por dólar. 

Concepto 2022 2023 % Var. 2023 USD*

Ingresos 32,222,469         37,536,716         16           9,821         

Costos y Gastos 24,262,450         29,853,542         23           7,811         

Diferencia en cambio neta (103,086)             171,188              (266)        45              

Financieros (1,886,979)          (2,462,407)         30           (644)           

Asociados a inversiones (166,544)             (389,603)             134         (102)           

Resultados antes de impuestos 5,803,410           5,002,351          (14)          1,309         

Provisión de impuestos 1,610,791           1,516,152           (6)            397            

Operaciones discontinuadas, neto -                       -                      -          -             

Resultado neto cuentas regulatorias (67,117)               75,748                (213)        20              

Resultado integral del período 4,125,502           3,561,946          (14)          932            

Otro resultado integral (36,228)               (1,050,459)         2,800      (275)           

Resultado integral total 4,089,274           2,511,488          (39)          657            

Interes minoritario 276,243              307,105              11           80              

Resultado atribuible al controlador 3,813,031           2,204,383          (42)          577            
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2.2 RESULTADOS POR FILIALES EN COLOMBIA Y EN EL EXTERIOR 

       

 

Cifras en miles de millones de pesos 
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones. 

 
 

Con respecto a los resultados por filiales nacionales e internacionales se destacó: 
 
Del total de los ingresos del Grupo, se resalta que la operación en Colombia aportó el 73% 
y las filiales internacionales el 27%. En Colombia, EPM matriz presentó un aporte del 
43%, las filiales nacionales de Energía aportaron el 29%, y las filiales de Aguas y Aseo en 
Colombia el 1%. 
  
En cuanto al EBITDA, las empresas del Grupo en Colombia aportaron el 81%, donde EPM 
matriz presentó un aporte del 65%, equivalentes a $6.8 billones; las filiales nacionales de 
energía aportaron el 16%, equivalentes a $1.7 billones; las filiales internacionales aportaron 
el 19%, equivalentes a $2 billones. 
 
De los aportes de las filiales internacionales al total EBITDA se destaca: El Grupo Deca en 
Guatemala con el 7%, equivalentes a $774 mil millones, ENSA en Panamá el 5%, 
equivalentes a $552 mil millones, y Adasa en Chile el 5%, equivalentes a $503 mil millones. 
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 2.3 RESULTADOS POR SEGMENTOS 
 

 
Cifras en miles de millones de pesos 
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones. 

 
Con respecto a los resultados por segmentos se destacó: 
 
Del total de los ingresos del Grupo, los servicios de energía representaron el 86%, donde 
los segmentos de Distribución y Generación participación con el 66% y 19%, 
respectivamente, destacándose: 
 

• En Distribución se presentó un crecimiento $2.8 billones, un 12%, destacándose los 
aportes de: EPM con $678 mil millones y un crecimiento del 12%, Afinia con $546 
mil millones, y un crecimiento del 10%, ESSA con $371 mil millones y un crecimiento 
del 22%, y CHEC con $340 mil millones y un crecimiento del 37%. 
 

• En Generación se tuvo aumento por $1.3 billones, un 23%, donde las de mayor 
aportación fueron: EPM con $1.2 billones, creciendo 22%, CHEC con $92 mil 
millones, creciendo 49%, y ESSA con $11 mil millones, creciendo 89%. 

 
Los servicios del gas combustible participaron con el 4% de los ingresos del Grupo y los 
servicios de aguas y saneamiento representaron el 10%. 
 
Del total del EBITDA, los servicios de energía representaron el 82%, donde los segmentos 
de Distribución y Generación participación con el 41% y 37%, respectivamente; los servicios 
del gas combustible participaron con el 3% y los servicios de aguas y saneamiento 
representaron el 15%. 
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2.4 ESTADO DE LA SITUACIÓN FINANCIERA 
 

 
Cifras en millones de pesos 
* La conversión a dólares se realizó con la TRM de cierre al 31 de diciembre de 2023 por $3,822.05 por dólar. 
 

En cuanto al Balance: 
  
El patrimonio totalizó $31.3 billones, aumentado 1%, $329 mil millones, debido 
principalmente al efecto combinado del mayor resultado integral del período, con una 
disminución por los pagos de excedentes al Municipio de Medellín por $1.7 billones. 
 
Los pasivos ascendieron a $45.91 billones, aumentando 3%, equivalentes a $1.3 billones, 
explicado principalmente por aumento de las provisiones debido al registro del laudo 
arbitral por las cláusulas penales de apremio del contrato BOOMT y por nuevos 
desembolsos de crédito. 
  
Los activos totales del grupo ascendieron a $77.23 billones, con un aumento del 2%. 
 
El disponible a diciembre 31 de 2023 fue de $3.27 billones. 
 

  

Cuenta 2023 2022 % Var. 2023 USD*

Activos

Corrientes 15,082,303     14,950,654   1       3,946        

No corrientes 62,153,560     60,627,701   3       16,262      

Total Activos 77,235,863    75,578,355   2       20,208      

Pasivos

Corrientes 14,052,304     12,063,157   16     3,677        

No corrientes 31,867,227     32,528,329   (2)      8,338        

Total Pasivos 45,919,531    44,591,486   3       12,014      

Patrimonio 31,316,332    30,986,869   1    8,194        
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Con respecto a los indicadores, resaltamos lo siguiente: 
  

 
 

 
 

Con respecto a los indicadores de deuda y cobertura, resaltamos lo siguiente: 
 

• El endeudamiento total del Grupo fue 59%, frente al 59% presentado en 2022.  
• El indicador EBITDA/Gastos financieros alcanzó 3.61x. 
• El indicador Total deuda largo plazo/EBITDA fue 2.62x, y ubicándose 0.88x por 

debajo de la meta del 3.50x. 
• El indicador deuda neta/EBITDA fue 2.31x. 

 
 

 

 
  

Indicadores 2022 2023

Endeudamiento total                     59  %                     59  % 

Endeudamiento financiero                     41  %                     39  % 

EBITDA/Gastos fros.                 4.71  x                 3.61  x 

Deuda largo plazo/EBITDA                 2.95  x                 2.62  x 

Deuda neta/EBITDA                 2.45  x                 2.31  x 
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2.5 PERFIL DE LA DEUDA 
 

 
Cifras en miles de millones de pesos 
 

La deuda del Grupo EPM ascendió a $27.6 billones. Por tipo de fuente de financiación, el 
22% de la deuda corresponde a deuda interna, un 19% a deuda externa denominada en 
pesos, mientras que el 59% representa deuda externa en otras monedas. 
 
Del total de la deuda de Grupo, el 72% corresponde a EPM matriz. 
 
Al cierre del trimestre, el saldo acumulado de las coberturas financieras de tasa de cambio 
fue de USD 2,179 millones.  
 
Con respecto al perfil de vencimientos, EPM matriz concentra emisiones de bonos 
internacionales con vencimientos en los años 2024, 2027, 2029 y 2031. Dichos valores se 
analizan constantemente contemplando la alternativa de roll-over para ajustarse a las 
necesidades y cumplimiento de los objetivos estratégicos del Grupo EPM. 
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Para más información, contáctese con:  
investorelations@epm.com.co  
https://www.epm.com.co/inversionistas/ 

 

mailto:investorelations@epm.com.co
https://www.epm.com.co/inversionistas/

