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Resultados Financieros  
Primer Trimestre 2025 

Medellín, junio 3 de 2025 
 
El Grupo EPM da a conocer sus resultados financieros consolidados al 31 de marzo de 2025. 
 
Empresas Públicas de Medellín E.S.P. y subsidiarías (en adelante "Grupo EPM" o el “Grupo”) es un 
grupo empresarial multilatino conformado por 46 empresas y seis entidades estructurada1, con 
presencia en la prestación de servicios públicos en Colombia, Chile, El Salvador, Guatemala, México y 
Panamá. Su objeto social es la prestación de los servicios públicos, principalmente en la generación, 
transimisión y distribución de energía eléctrica, gas, provisión de aguas, saneamiento y aseo.   
 
Las cifras que se presentan para este trimestre son expresadas en pesos colombianos conforme a las 
Normas Internacionales de Información Financiera -NIIF- aceptadas en Colombia. El proceso de 
consolidación implica la inclusión del 100% de las compañías donde EPM tiene control. Las cifras para 
este período no son auditadas. 
 

Perímetro de consolidación 

 

 

                                                     

1 Patrimonios Autónomos de Financiación Social de EPM, CHEC, EDEQ, ESSA, CENS y Credieegsa S.A. Bajo Normas 

Internacionales de Información Financiera –NIIF adoptadas en Colombia, se consideran entidades estructuradas que hacen 

parte del perímetro de consolidación de estados financieros del Grupo EPM. 
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1. HECHO RELEVANTES DEL TRIMESTRE Y POSTERIORES AL CIERRE 
 

Nueva estructura organizacional 

 

El 12 de mayo inició un nuevo ciclo para el grupo empresarial, con la salida en vivo de la 

nueva estructura organizacional, la cual fue aprobada en la sesión de Junta Directiva del 

28 de octubre de 2024, con el fin de:  

 

1. Fortalecer el gobierno corporativo del grupo empresarial para orientar la unidad de 

propósito y dirección. 

2. Diferenciar roles al interior de la empresa: el Rol de Núcleo Corporativo, encargado 

de la definición del direccionamiento estratégico para el Grupo EPM y el seguimiento al 

desempeño de sus empresas, y el Rol Ejecutor, enfocado en la prestación de servicios 

en Medellín y Antioquia, según el direccionamiento del Núcleo Corporativo. 

3. Facilitar el logro de la Estrategia de EPM. 

4. Contribuir al Desarrollo Humano Sostenible. 

Esta reestructuración se diseñó con el propósito de asegurar una dirección estratégica 

clara, una mejor organización interna para desarrollar la estrategia del Grupo EPM, 

fortalecer el sistema de gobernanza como marco para la gestión y gobernabilidad del 

grupo empresarial, y la búsqueda de mayores eficiencias de cara a la sostenibilidad de 

la Compañía frente a los retos presentes y futuros.  
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La estrategia actual promueve el desarrollo humano sostenible en las distintas 

geografías donde actuamos, inspirada en la Empresa que nació hace 70 años 

como “fuente vital de bienestar y progreso”, y favorece el equilibrio entre calidad de 

vida de la gente, el desarrollo social y el cuidado del medio ambiente.   

      Subsidios 

 

• En el mes de mayo, las empresas de energía del Grupo EPM en Colombia recibieron 
por parte del Gobierno Nacional abono por COP 1 billón a lo adeudado por subsidios 
de energía del 2024, donde se destacan los pagos realizados a Afinia por COP 508 
mil millones, a EPM por COP 206 mil millones y a CENS por COP 117 mil millones. 
Adicionalmente, el negocio del gas de EPM recibió COP 46 mil millones por este 
concepto. 

 
Calificaciones de Riesgo 
 

• El 30 de mayo, la agencia calificadora Moody's ratificó su calificación internacional 
de EPM en nivel Baa3 con perspectiva estable. 
 

Obras por impuestos en Colombia (OXI) 
 

• En el mes de mayo, EPM materializó su participación en obras por impuestos con un 
aporte por un valor total de COP 74 mil millones distribuidos en 9 proyectos, entre 
los cuales se encuentra el programa Juntos por Urabá, cuyo propósito es mejorar 
integralmente la calidad de vida de más de 12,000 habitantes del corregimiento de 
Nueva Colonia en el Urabá antioqueño. 

 
Junta Directiva 
 

• Felipe Bayón Pardo, miembro de la Junta Directiva de EPM, presentó renuncia a este 
órgano de dirección a partir del 31 de mayo. Le corresponderá al alcalde del Distrito 
de Medellín designar su reemplazo en el momento en que se haga efectiva su 
renuncia. 
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2. RESULTADOS FINANCIEROS A MARZO 31, 2025 
 
El Grupo EPM presentó el siguiente desempeño financiero, comparado con el mismo periodo 
del año anterior: 
 

2.1 ESTADO DE RESULTADOS   
 

            

 
     Cifras en miles de millones de pesos 

                      

 

Con respecto a los resultados financieros del Grupo en el primer trimestre del año, 
destacamos: 
 

• La Generación total del grupo fue de 5,548 GWh, creciendo 14% (680 GWh) con 
respecto al año anterior. La Central Ituango generó 2,082 GWh, equivalente al 38% 
de la generación del Grupo.  

• Se causaron los excedentes al Distrito Especial de Ciencia, Tecnología e innovación 
de Medellín por $2,6 billones para ser pagados durante el 2025: $1,4 billones 
corresponden a ordinarios y $1,2 billones a extraordinarios.  

• Se causaron dividendos decretados provenientes de inversiones controladas por 
$573 mil millones y de inversiones no controladas por $138 mil millones.  

 
Al 31 de marzo de 2025, los ingresos consolidados ascendieron a $9.4 billones de pesos, 
presentando una disminución del 7%, equivalentes a $656 mil millones, con respecto al 
mismo periodo del año anterior, donde: 
 

•  En EPM la disminución fue por $534 mil millones, focalizado en los negocios de 
Generación por $536 mil millones, debido a un efecto combinado de mayores ventas 
de energía en contrato de largo plazo por $64 mil millones, y un menor valor por 
cargo por confiabilidad por $586 mil millones dado el ingreso extraordinario recibido 
en febrero de 2024 correspondientes al monto causado del período del 1° de 
diciembre de 2021 al 31 de diciembre de 2023; y en Distribución por $22 mil 
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millones, dada la menor tarifa promedio de venta en $23/kWh así mismo una 
disminución en la demanda de energía de 17 GWh. 

• En Afinia se presentó una disminución por $231 mil millones, principalmente por la 
disminución del CU en $87/kWh y disminución del consumo en 108 GWh. 

• En ENSA, se presentó un decrecimiento fue por $115 mil millones, principalmente 
por menor demanda comercial y residencial en 25 GWh a un menor Costo Unitario. 

 
Los costos y gastos consolidados ascendieron a $7 billones, con una disminución del 1%, 
equivalentes a $71 mil millones, explicado principalmente por un menor costo de la 
operación comercial en $173 mil millones. 
 
El Margen Operacional a marzo de 2025 fue del 25%, frente al 29% obtenido en 2024. 
 
En cuanto al EBITDA, éste ascendió a $2.89 billones, disminuyendo un 16%, $549 mil 
millones, con respecto al año anterior. Quitando el efecto del ingreso extraordinario en 2024 
del cargo por confiabilidad de Ituango, el ebitda presentaría un crecimiento del 1%. 
 
El Margen EBITDA ascendió a 31%, frente al 34% obtenido en 2024. 
 
El resultado integral del período ascendió a $1.4 billones, disminuyendo $265 mil millones 
con respecto al año anterior. 
 
El Margen neto fue del 15%, frente al 17% obtenido en 2024. 
 

 
Cifras en millones de pesos 
* La conversión a dólares se realizó con la TRM de cierre al 31 de marzo de 2025 por $4,192.57 por dólar. 
 

  

Concepto 2024 2025 % Var. 2025 USD*

Ingresos 10,087,886         9,431,783           (7)            2,250         

Costos y Gastos 7,169,279           7,098,649           (1)            1,693         

Diferencia en cambio neta (44,987)               94,183                (309)        22              

Financieros (671,103)             (788,146)             17           (188)           

Asociados a inversiones 51,695                248,108              380         59              

Resultados antes de impuestos 2,254,212           1,887,280          (16)          450            

Provisión de impuestos 548,345              464,962              (15)          111            

Operaciones discontinuadas, neto -                       -                      -          -             

Resultado neto cuentas regulatorias (24,348)               (5,961)                 (76)          (1)               

Resultado integral del período 1,681,518           1,416,357          (16)          338            

Otro resultado integral 43,171                278,364              545         66              

Resultado integral total 1,724,689           1,694,721          (2)            404            

Interes minoritario 102,512              79,165                (23)          19              

Resultado atribuible al controlador 1,622,177           1,615,556          (0)            385            
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2.2 RESULTADOS POR FILIALES EN COLOMBIA Y EN EL EXTERIOR 
        

 
 
Cifras en miles de millones de pesos 
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones. 
Los porcentajes del Resultado Integral no incluyen las filiales de aguas Colombia por -$26 y las filiales internacionales a México por -$1. 

 
 

Con respecto a los resultados por filiales nacionales e internacionales, destacamos: 
 
Del total de los ingresos del Grupo por $9.4 billones, se resalta la operación en Colombia, 
la cual aportó el 74%, donde EPM Matriz aportó el 44% con $4.2 billones, Afinia el 15% con 
$1.3 billones, ESSA el 6% con $563 mil millones; las filiales internacionales el 26%, donde el 
Grupo DECA aportó el 11% con $1 billón y ENSA aportó el 8% con $720 mil millones. 
 
Con respecto al año anterior, la participación de EPM matriz disminuye al pasar del 47% en 
2024 a 44% en 2025, explicado principalmente por el ingreso extraordinario recibido en 
2024 por $586 mil millones del cargo por confiabilidad de Ituango. 
 
En cuanto al EBITDA por $2.9 billones, las empresas en Colombia aportaron el 83%, donde 
EPM matriz presentó un aporte del 65% con $1.9 billones, ESSA el 7% con $205 mil millones, 
CENS el 4% con $124 mil millones y CHEC el 4% con $117 mil millones; y las filiales 
internacionales aportaron el 17%, destacándose el aporte del Grupo DECA del 8% con $244 
mil millones, ADASA el 4% con $110 mil millones, y ENSA con un aporte del 3% con $86 mil 
millones. 
 
Con respecto al año anterior, la participación de las filiales de energía aumenta al pasar del 
17% en 2024 a 18% en 2025, explicado principalmente por los aportes de CENS y ESSA. 
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 2.3 RESULTADOS POR SEGMENTOS 
 

 
Cifras en miles de millones de pesos 
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones. 

 
Con respecto a los resultados por segmentos se destacó: 
 
Del total de los ingresos del Grupo, los servicios de energía representaron el 85%, donde 
los segmentos de Distribución y Generación participación con el 65% y 19%, 
respectivamente, destacándose: 
  

• En Generación se tuvo disminución por $536 mil millones, un 22%, con respecto año 
anterior, dado los menores ingresos en 2025 dado el ingreso extraordinario por la 
recepción del cargo por confiabilidad de la Central Hidroituango por $586 mil 
millones en febrero de 2024. 

• En Distribución se presentó una disminución por $217 mil millones, 3%, 
destacándose los menores valores de: Afinia con $231 mil millones, 14%; y ENSA con 
$115 mil millones, 14%. 

  
Los servicios de aguas y saneamiento representaron el 11%, presentando un aumento por 
$31 mil millones, 3%, destacándose el aporte de los negocios de Aguas de Epm matriz por 
$12 mil millones y Emvarias por $15 mil millones, dados por mayores usuarios y tarifas. 
  
Los servicios del gas combustible participaron con el 4% de los ingresos del Grupo, 
presentando un aumento por $13 mil millones, principalmente por mayores ingresos en el 
mercado regulado en 4,861 miles m3 y una mayor tarifa. 
  
Del total del EBITDA, los servicios de energía representaron el 82%, donde los segmentos 
de Distribución y Generación participaron con el 39% y 39%, respectivamente; los servicios 
del gas combustible participaron con el 2% y los servicios de aguas y saneamiento 
representaron el 16%. 
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2.4 ESTADO DE LA SITUACIÓN FINANCIERA 
 

 
Cifras en millones de pesos 
* La conversión a dólares se realizó con la TRM de cierre al 31 de marzo de 2025 por $4,192.57 por dólar. 
 

En cuanto al Balance: 
  
El patrimonio totalizó $32.9 billones, disminuyendo 3%, $1.19 billones, debido 
principalmente al efecto combinado del mayor resultado integral del período, con una 
disminución por la causación de los excedentes pagados durante el 2025 al Municipio de 
Medellín por $2.65 billones. 
  
Los pasivos ascendieron a $50.4 billones, aumentando 2%, equivalentes a $1.1 billones, 
explicado principalmente por aumento de los excedentes a pagar al Distrito de Medellín 
durante el 2025. 
  
Los activos totales del grupo ascendieron a $83.4 billones, con una disminución del 0.1%.  
 
El disponible al marzo 31 de 2025 fue de $2.57 billones. 
 
Con respecto a los indicadores, resaltamos lo siguiente: 
  

 
 

 

Cuenta 2025 2024 % Var. 2024 USD*

Activos

Corrientes 15,039,144     15,313,996   (2)      3,587        

No corrientes 68,313,196     68,125,215   0       16,294      

Total Activos 83,352,341    83,439,211   (0)      19,881      

Pasivos

Corrientes 13,600,059     12,412,117   10     3,244        

No corrientes 36,825,335     36,907,448   (0)      8,783        

Total Pasivos 50,425,394    49,319,565   2       12,027      

Patrimonio 32,926,947    34,119,646   (3)   7,854        
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Con respecto a los indicadores de deuda y cobertura, resaltamos lo siguiente: 
 

• El endeudamiento total del Grupo fue 60%, frente al 61% presentado en 2024.  
• El indicador EBITDA/Gastos financieros alcanzó 3.63x. 
• El indicador Total deuda largo plazo/EBITDA fue 2.82x, ubicándose 0.48x por debajo 

de la meta del 3.30x. 
• El indicador deuda neta/EBITDA fue 2.55x. 

  
En los diferentes compromisos financieros (covenants) establecidos en los contratos de 
empréstito, el indicador EBTIDA/Gastos financieros tiene un límite de 3 veces y el de Deuda 
Neta/EBITDA de 4 veces.  
 

2.5 PERFIL DE LA DEUDA 
 

 
Cifras en miles de millones de pesos 
 

Con respecto al perfil de deuda: 
• La deuda del Grupo EPM ascendió a $31.9 billones. Por tipo de fuente de financiación, 

el 29% de la deuda corresponde a deuda interna, un 13% a deuda externa denominada 
en pesos, mientras que el 58% representa deuda externa en otras monedas. 

• Del total de la deuda de Grupo, el 70% corresponde a EPM matriz. 
• Al cierre del primer trimestre de 2025, el saldo acumulado de las coberturas financieras 

de tasa de cambio fue de USD 2,275 millones. Después de la cobertura financiera, 
contable y natural, EPM matriz alcanza una exposición en moneda extranjera del 4%. 
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• Como parte de la ejecución de la estrategia de gestión de riesgo de mercado del pasivo 
financiero en moneda extranjera, durante el mes de febrero de 2025 se ejecutó un 
tramo de cobertura por USD 100 millones tipo Swap Cross Currency Swap, para mitigar 
los riesgos de mercado conexos al crédito con la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD). 
Con esta operación se estabiliza el servicio de deuda de la obligación financiera hasta su 
vencimiento en el año 2032.  

• Con respecto al perfil de vencimientos, EPM matriz concentra emisiones de bonos 
internacionales con vencimientos en los años 2027, 2029 y 2031. Dichos valores se 
analizan constantemente contemplando la alternativa de roll-over para ajustarse a las 
necesidades y cumplimiento de los objetivos estratégicos del Grupo EPM. 
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Para más información, contáctese con:  
investorelations@epm.com.co 
http://www.epm.com.co/site/inversionistas/Inversionistas.aspx 

mailto:investorelations@epm.com.co

