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Medellin, noviembre 8 de 2018
El Grupo EPM da a conocer sus resultados financieros consolidados al 30 de septiembre de 2018.

Empresas Publicas de Medellin E.S.P. y subsidiarias (en adelante "Grupo EPM" o el “Grupo”) es un
grupo empresarial multilatino conformado por 48 empresas y una entidad estructurada?, con presencia
en la prestacion de servicios publicos en Colombia, Chile, El Salvador, Guatemala, México y Panama.
Su objeto social es la prestacion de los servicios publicos, principalmente en la generacidn, transimision
y distribucion de energia eléctrica, gas, provisidon de aguas, saneamiento y aseo.

Las cifras que se presentan para este trimestre son expresadas en pesos colombianos conforme a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera -NIIF-. El proceso de consolidaciéon implica la
inclusion del 100% de las compaiiias donde EPM tiene control. Las cifras para este periodo no son
auditadas.
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1 patrimonio Autonomo Financiacidn Social. Bajo Normas Internacionales de Informacidn Financiera —NIIF, se considera
una entidad estructurada que hace parte del perimetro de consolidacion de estados financieros del Grupo EPM.
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1. HECHO RELEVANTES DEL TRIMESTRE Y POSTERIORES AL CIERRE

e Moody’s Investors Service mantuvo la calificacidn internacional de EPM en Baa3,
a nivel de grado de inversion, y asignd perspectiva negativa.

e Fitch Ratings afirma la calificacion local de EPM en AAA, manteniendo el estado
de observacién negativa.

e ElGrupo EPM mejora su perfil de vencimientos de deuda con la ejecucién de dos
operaciones de manejo del pasivo financiero en filiales internacionales de EPM,
por un monto total de USD 530 millones.

* ADASA extendid el plazo a 5 afios de la linea de crédito por $273 mil millones
de pesos chilenos (equivalentes a $430 millones de ddlares) con The Bank Of
Nova Scotia (Scotiabank) y el Banco del Estado de Chile. Se refinancia el
crédito obtenido por la compaiiia en el afio 2015, cuyo vencimiento estaba
pactado para febrero de 2019.

* La filial Elektra Noreste S.A. (ENSA) anuncio la firma de una linea de crédito
con Scotiabank en Panamad, por un monto de $100 millones de dodlares y
plazo de 5 afios, extendiendo también el plazo de deuda existente.

e ElConcejo de Medellin aprobé la venta de algunos activos de EPM, la cual incluye
la venta de las acciones que tiene EPM en Interconexién Eléctrica S.A. (ISA),
correspondientes a una participacion minoritaria no controlante del 10,17% de
la compaiiia. Asimismo, otras participaciones accionarias minoritarias no
materiales.

e Los gastos extraordinarios generados por la atencién a la contingencia en el
proyecto hidroeléctrico ltuango, ascienden a $251.000 millones.
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2. RESULTADOS FINANCIEROS A SEPTIEMBRE 30, 2018

El Grupo EPM presento el siguiente desempeno financiero, comparado con el mismo periodo
del afio anterior:

2.1 ESTADO DE RESULTADOS
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Cifras en miles de millones de pesos

Al 30 de septiembre de 2018, los ingresos consolidados ascendieron a $12 billones de pesos
con un aumento del 10% ($1 billén) con respecto al mismo periodo del afio anterior,
explicado principalmente en EPM matriz: i) en el negocio de generacién por mayor demanda
en el mercado no regulado y ventas a largo plazo por la estrategia comercial de mediano
plazo dados los precios en bolsa, ii) mayor comercializacién en el negocio de distribucion, y
iii) mayores ventas realizadas en el Mercado secundario por mayor demanda de las térmicas
de la Costa en el negocio de Gas.

En este sentido, EPM matriz presentd mayores ingresos por $705 mil millones, seguido de
las filiales nacionales de energia, cuyos ingresos aumentaron en $142 mil millones.

Las filiales internacionales, a su vez, presentaron en su conjunto un crecimiento por $173
mil millones.

El Margen Operacional a septiembre de 2018 fue del 25%, sin variacién con respecto al
2017.

En cuanto al EBITDA, éste ascendié a $3.9 billones, aumentando $410 mil millones, un 12%
con respecto al afio anterior. EPM matriz aumenta en su EBITDA $318 mil millones, un 14%,
destacandose los crecimientos del negocio de Generacidn por $84 mil millones, Distribucién
por $66 mil millones, Gas por $52 mil millones, y Aguas por $45 mil millones. Igualmente,
se destacaron los crecimientos de las filiales nacionales de energia ESSA por $47 mil millones
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y CENS por $28 mil millones, y de las filiales internacionales el Grupo Ticsa por $28 mil
millones y Adasa por $22 mil millones.

El Margen EBITDA ascendid a 32%, sin variacion con respecto al 2017 y el resultado integral
del periodo fue de $1,660 mil millones, aumentando $178 mil millones, un 12% con
respecto al afo anterior.

El Margen neto fue del 14%, sin variacidn con respecto al 2017.

El disponible a septiembre 30 de 2018 fue $2.3 billones.

Concepto 2017 2018 % Var. 2018 USD*
Ingresos 10,969,334 12,046,939 10 4,053
Costos y Gastos 8,242,601 9,077,401 10 3,054
Diferencia en cambio neta 140,934 (74,462) (153) (25)
Financieros (543,396) (559,466) 3 (188)
Asociados a inversiones 6,467 78,462 1,113 26
Resultados antes de impuestos 2,330,739 2,414,071 4 812
Provision de impuestos 839,100 783,261 (7) 264
Resultado neto cuentas regulatorias (10,290) 28,867 (381) 10
Resultado integral del periodo 1,481,350 1,659,677 12 558
Otro resultado integral 339,551 (215,579) (163) (73)
Resultado integral total 1,820,900 1,444,098 (21) 486
Interes minoritario 116,304 124,556 7 42
Resultado atribuible al controlador 1,704,597 1,319,542 (23) 444

Cifras en millones de pesos
* La conversion a délares se realizé con la TRM de cierre al 30 de septiembre de 2018 por $2.972,18 por délar.
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2.2 RESULTADOS POR FILIALES EN COLOMBIA Y EN EL EXTERIOR
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Cifras en miles de millones de pesos

Del total de los ingresos del Grupo, se resalta que la operacién en Colombia aportd el 66%
y las filiales del exterior el 34%.

EPM matriz presenté un aporte del 49% con un aumento en $705 mil millones (13%),
explicado por:

El segmento de Generacidn presentd un aumento en 315 mil millones, debido a mayores
cantidades vendidas (12.064 GWh en 2018 vs 11.438 GWh en 2017), destacandose las
ventas a Ecopetrol Rubiales en GWh 60, y una mayor tarifa (5109/KWh en 2018 vs
$102/KWh en 2017), el negocio de Distribuciéon presentd un crecimiento en 155 mil
millones, principalmente por una mayor comercializacién (GWh 74), y mayores clientes
(71.399), el negocio de Gas presentd un crecimiento en 98 mil millones, principalmente por
mayores ventas al mercado secundario por mayor demanda de las térmicas de la Costa, y el
negocio de Aguas presentd un aumento en $67 mil millones, debido a mayores consumos
por mayores clientes, mayores tarifas por el incremento en el cargo variable de acueducto
aplicado en febrero y el incremento del IPC en junio, y mayores ingresos por contratos de
construccion y acometidas.

Por su parte, las filiales internacionales participaron con el 34% de los ingresos y obtuvieron
un aumento neto por $173 mil millones, 4% frente al mismo periodo de 2017, destacandose
un crecimiento de las filiales: Ticsa en México por $64 mil millones, debido a mayor
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ejecucion en obras preliminares en la Planta San Fernando y el proyecto Valle San Nicolas
en Colombia y del proyecto Mexicali en México, ademas del aumento tarifario en las plantas
de tratamiento. Ensa en Panama por $36 mil millones gracias al aumento del nimero de
clientes, de unidades vendidas y del precio de venta. A su vez, Delsur en El Salvador por $31
mil millones, debido a mayores consumos industrial y residencial, y un crecimiento en tarifas
causado por un mayor precio del petréleo, y Adasa en Chile por $29 mil millones, asociado
al mayor consumo de agua en el mercado no regulado.

A su vez, las filiales nacionales de Energia aportaron el 15%, presentando un incremento
del 8%, destacandose las filiales: CENS con un crecimiento en $60 mil millones (13%), por
una mayor tarifa (536/kWh), mayores clientes (20.625), y una recuperacién por $S17 mil
millones atribuido a un litigio civil con CHIVOR, y ESSA con un crecimiento en $54 mil
millones (7%), principalmente por mayores precios de energia (522/KWh) y mayor cantidad
(11 GWh).

El 2% restante corresponde a las filiales de Aguas y Aseo en Colombia, con un incremento
del 18% y donde se destaca Emvarias con un crecimiento por $14 mil millones (9%), asociado
a un mayor numero de kildbmetros barridos y toneladas dispuestas en el relleno, ademas del
incremento de la tarifa.

En cuanto al EBITDA, las empresas del Grupo en Colombia aportaron el 81% y las del exterior
el 19%.

EPM matriz presentd un aporte del 64% en el EBITDA y un aumento de $319 mil millones,
con un crecimiento del 14% comparado con el afio anterior, principalmente por la
contribucidn del segmento de generacion en $84 mil millones, el segmento de distribucién
en $66 mil millones, el segmento de gas en $52 mil millones, el segmento de aguas en $45
mil millones, y el segmento de transmision en $28 mil millones.

En lo que concierne a las filiales nacionales de energia, éstas aportaron el 16%,
destacandose los crecimientos individuales de: ESSA en $47 mil millones (28%), CENS en
$28 mil millones (37%), y CHEC en $17 mil millones (11%).

Las filiales internacionales, quienes aportaron el 19% al EBITDA del Grupo, disminuyeron
1% con respecto al afio anterior.

Con respecto la utilidad neta, los aspectos relevantes a destacar son:

e Aumento en ingresos por $1,078 mil millones.

e Aumento en los ingresos asociados a las inversiones por $72 mil millones.
e Aumento en costos y gastos por $835 mil millones.

e Aumento gastos por diferencia en cambio por $215 mil millones.

e Disminucion en el gasto provision de renta por $56 mil millones.
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2.3 RESULTADOS POR SEGMENTOS
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Con respecto a los resultados por segmentos:

Los servicios de energia representaron el 83% de los ingresos del Grupo, el 78% del EBITDA
y el 80% de la utilidad neta.

En los ingresos se destacaron los segmentos de Distribucion y Generacién con una
participacién del 60% y 21%, respectivamente.

Los servicios del gas combustible participaron con el 5% de los ingresos del Grupo, 3% del
EBITDA, y 3% de la utilidad neta.

Los servicios de provisidon de aguas representaron el 7% de los ingresos del Grupo, el 10%
del EBITDA y el 8% de la utilidad neta.

Los servicios de gestion de aguas residuales representaron el 4% de los ingresos del Grupo,
el 8% del EBITDA y el 8% de la utilidad neta.

Los servicios de gestion de residuos sélidos representaron el 1% de los ingresos del Grupo,
el 1% del EBITDA y el 1% de la utilidad neta.
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2.4 ESTADO DE LA SITUACION FINANCIERA

% Var. 2018 USD*

Activos

Corrientes 6,641,404 5,386,535 23 2,235
No corrientes 43,607,343 41,919,143 4 14,672
Total Activos 50,248,746 47,305,678 6 16,906
Pasivos

Corrientes 10,910,967 7,296,721 50 3,671
No corrientes 18,350,774 19,140,747 (4) 6,174
Total Pasivos 29,261,741 26,437,467 11 9,845
Patrimonio 20,987,005 20,868,211 1 7,061

Cifras en millones de pesos
* * La conversién a délares se realizé con la TRM de cierre al 30 de septiembre de 2018 por $2.972,18 por délar.

En cuanto al Balance, tenemos:

El patrimonio totalizé $20.9 billones, aumentando 1%, por el efecto combinado de las
mayores utilidades del periodo, menos la causacion de los excedentes al Municipio de
Medellin por $1,2 billones ($656 mil millones como ordinarios y $547 mil millones como
extraordinarios). A septiembre de 2018 se pagaron excedentes por $S806.

Los pasivos ascendieron a $29.2 billones, aumentando $2.8 billones, 11% con respecto al
aflo anterior, explicado por el aumento en las obligaciones financieras, principalmente:
Export Development Canada (EDC) por $847 mil millones, CAF por $597 mil millones,
créditos transitorios por $400 mil millones, BID por $240 mil millones y del BNDES por $43
millones. También se destaco el aumento en provisiones por contingencias por $156 mil
millones, asociado al proyecto Ituango.

Los activos totales del grupo ascendieron a $50.2 billones, con aumento del 6% con
respecto al aflo anterior.

El disponible a septiembre 30 de 2018 fue de $2.3 billones.
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Con respecto a los indicadores, resaltamos lo siguiente:

Indicadores 2017 2018
Endeudamiento total 56 58
Endeudamiento financiero 38 40
EBITDA/Gastos fros. 5.54 5.62
Deuda largo plazo/EBITDA 3.37 3.38

EBITDA/Gastos financieros

5.48 5.52 5.54 5.49 5.84 5.61 5.62
479

Deuda largo plazo/EBITDA

3.69

3.16

4716 iTi7 2717 3717 4717 1718 2718 3T18

El endeudamiento total del Grupo fue 58%, con un aumento de dos puntos porcentuales
con respecto al 2017.

En cuanto a los indicadores de cobertura de deuda:
*El indicador EBITDA/Gastos financieros alcanzé 5.62x.
*El indicador Total Deuda/EBITDA fue 3.38x, y ubicandose 0.12x por debajo de la meta
del 3.50x.
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2.5 PERFIL DE LA DEUDA
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Cifras en miles de millones de pesos

* Ladeudadel Grupo EPM ascendid a $19.1 billones. Por tipo de fuente de financiacidn,
el 23% de la deuda corresponde a deuda interna, un 25% a deuda externa denominada
en pesos, mientras que el 52% representa deuda externa en otras monedas.

* Del total de la deuda de Grupo, el 75% corresponde a EPM matriz.

* Con respecto a la cobertura natural, proveniente de los préstamos inter-compania
realizados a las filiales internacionales con ingreso atado al délar, EPM presenta un
saldo de USD 212 millones.

¢ Al cierre del trimestre, el saldo acumulado de las coberturas financieras de tasa de
cambio fue de USD 648 millones.

* Con respecto al perfil de vencimientos, EPM matriz concentra cuatro emisiones de
bonos internacionales con vencimientos en los afios 2019, 2021, 2024 y 2027. Los afios
2019 y 2020 corresponden a los créditos con la banca internacional (ADASA-crédito
con Scotiabank y Banco del Estado por USD 414 millones y el Club Deal por USD 235
millones). Dichos valores se analizan constantemente contemplando la alternativa de
roll-over para ajustarse a las necesidades y cumplimiento de los objetivos estratégicos
del Grupo EPM.

10
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G n
ESTADO DEL RESULTADD INTEGRAL COHSOLIDADD CONDENSADD

Para los periodos de nuews meses comprendides entre el 1 de enero v el 30 de septiembre y los periados de tres meses terminados el 30 de septiembre de 2018 y 2017
Cifras expresadas en millones de pesos colombianas

Por el perinds de Far 2l periodo de

tre: meses res messs
terminadas el 30 terminados 2l 30
Hatas septiembre septismbre de septiembre de de z=ptiembre de
20 T I0NE 2017

Operaciones continuadas
venta de bienss 12 33,113 13,653 16,23% 4,067
Prestacion de servicios 12 11,671,514 10,722,759 4,062,576 3,645,543
Arrendamisnto 12 &0, 36T 55, 427 11,709 18,557
otras ingresas 13 273, 108 176,525 B 588 61,071
Ingresos de actividades ordinarias 42,044,202 40,968,264 4,470,612 3,730,885
Utiidad en wenta de activos 12 2,736 1,070 465 [
Total in-grems 12 046,938 40,969, 334 4,171,077 3,731,577
Costos por prestacion de servicios 14 |7,808,557) (7,158,855) [2,741,581) (2,427,30%)
Gastos de administracidn 15 {1,107,249) (566, 5E2) {305,001) [309,325)
Deterioro de cuentas par cobrar (66, 388] (62,717) (22,350) (21,878)
Otras gastos 16 (%5,207) (56,433} (12,147} (27,600)
Ingresas financisros 17.1 213,104 198,357 85,195 56,453
Gastos financieros 17.2 (772,570) (741,763) {267,200} [285,755)
Diferencia en cambic neta 18 [74,462) 140,534 [3%,573) 70,042
weétado de participacidn en azociadas y negocios conjuntas 11,606 (43,304} (6,381} {41,977}
Efecto por participacidn en inversiones patrimeoniales 64,856 49,772 1 3
Resultado del periodo antes de impuesto 2,414,074 2,330,739 B58,084 T74, 187

Impuests sobre 2 renta (783,261 {833,100 249,797 357 545
Resultado del periodo después de impuestos de operaciones continuadas 1,630,840 608,287
Resulladl:! net:r d?l periodo antes del movimiento neto en sald e 1,494,839 R 414,242
regulatorias difendas

movimiento neta en los saldos de cuentas regulatarias netas relacionadas con el
resultado del periodo

movirmiento neta en impuesta diferide relacionado con cuentas reguiatorias diferidas
relacionadas con el rasultado del periodo

Resultado nete del periodo y movimiento neto en saldos de cuentas regulatorias

41,039 [14,521) [1,43%) 18,325

[12,172) 4,832 633 {5,407)

427

diferidas

otro resultado integral, neto de impuestos
Partidas que no serdn reclasificadas posteriormente al resultade del perioda:

Huevas mediciones de planes de beneficos definidos 284 8,739 4,741 15,611)
Inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimanio [%2,371) 416,664 (126,137) 31,5438
Impue_st..u sobre & renta relacionados con los componentes gue no seran 554 141, 680) P 13,150
rechsificados

{90,533} 3E3,743 (121,394) 21 787

Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo:

Coberturas de flujos de efective [&,358) (18,088} 2,47% 17,755
Resultado reconacido en el periodo [11,845) (115,278) 14,857 (107,287
ajuste de reclasificacidn 3,487 97,212 (12,378) 125,042

Diferencias de cambio por conversion de negocios en el extranjers [58,045) {38,317) 10,974 {&4,555)

Impuesto sobre la renta relacionades con los compenentes gue pueden ser

. 18,637 10,192 (25,847 43

reclasificados [28,637) : I

Método de participacidn en asociadas y negocios conjuntos (21 - (4] -
(125,045) [44,191) {186,198) (47_0941)

Ot resitado itegral, neto de impuestos
Resultado integral total del periodo 1,444,099 1,820,902 469,829 402,856

Resultado del periodo atribuible a:

Participaciones controladoras 1,535, 16% 1,365,044 S&E, 206 389,151
Participacionss no controladoras 124,508 116,304 35,215 33,009
1,659 677 1,484,350 s07 421 427, 160

Resultado integral total atribuible a:
Participaciones controladoras 1,319,543 1,704,593 425,720 364,852
Participacionss no controladoras 124,556 116, 304 40,109 38,004
1,444,099 1,820,902 469,829 402,856

Las notas adjuntas san parte integral de bs estados financieras

11



Resultados Financieros ®
Tercer Trimestre 2018 GrU po ep”)
’

Grupo-epm)

EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E.S.P. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO CONDENSADO

Periodos terminados a 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017
Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Septiembre Diciembre
Notas 2018 2017
Activo
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo, neto 7 33,139,706 31,480,096
Propiedades de inversion 86,914 126,740
Crédito mercantil 2,503,012 3,060,672
Otros activos intangibles 2,186,757 2,076,453
Inversiones en asociadas 1,813,852 1,804,827
Inversiones en negocios conjuntos 82 82
Activo por impuesto diferido 246,801 225,317
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 900,024 874,751
Otros activos financieros 2,111,175 2,105,782
Otros activos 120,447 115,581
Efectivo y equivalentes de efectivo 7,822 -
Total activo no corriente 43,516,592 41,870,301
Activo corriente
Inventarios 423,826 372,240
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3,179,498 2,752,912
Activos por impuestos corrientes 58,397 415,669
Otros activos financieros 728,416 265,938
Otros activos 474,078 388,561
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,777,188 1,191,214
Total activo corriente 6,641,403 5,386,534
Saldos débito de cuentas regulatorias diferidas 90,751 48,842
Patrimonio
Capital 67 67
Prima en colocacion de acciones (25,125) (25,118)
Reservas 2,540,800 3,479,283
Otro resultade integral acumulado 2,648,226 2,864,172
Resultados acumulados 13,423,878 11,505,849
Resultado neto del ejercicio 1,535,169 2,186,302
Patrimonio atribuible a las participaciones controladoras 20,123,015 20,010,555
Participaciones no controladoras 863,989 857,654

20,987,004 [l 20,868,209

12
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EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E.S.P. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO CONDENSADO

Periodos terminados a 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017
Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Notas
Pasivo
Pasivo no corriente
Créditos y préstamos 10

Acreedores y otras cuentas por pagar
Otros pasivos financieros
Beneficios a los empleados
Impuesto sobre la renta por pagar
Pasivo por impuesto diferido
Provisiones, activos y pasivos contingentes 11
Otros pasivos
Total pasive no corriente

Pasivo corriente
Créditos y préstamos 10
Acreedores y otras cuentas por pagar
Otros pasivos financieros
Beneficios a los empleados
Impuesto sobre la renta por pagar
Impuestos contribuciones y tasas por pagar
Provisiones, activos y pasivos contingentes 1
Otros pasivos
Total pasivo corriente

Saldos crédito de cuentas regulatorias diferidas
Pasivos tributarios diferidos relacionados con saldos de cuentas regulatorias
diferidas

Total pasivo y saldos crédito de cuentas regulatorias diferidas

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Septiembre Diciembre
2018 2017
12,874,414 14,116,243
467 478 264,530
509,974 538,470
937,044 849, 558
62,189 -
2,989,356 2,854,341
366,213 384,345
115,940 118,607
18,322,608 19,126,094
6,235,998 7,842,480
3,101,166 2,948,403
370,243 364,878
223,945 237,959
198,697 148,088
162,469 181,740
577,027 400,026
41,422 173,147
10,910,967 7,296,721
942
77,225 14,653

29,261,742
50,248,746

26,437,468
47,305,677
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Resultados Financieros
Tercer Trimestre 2018

EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIM E.S.P. ¥ SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO COMDENSADO

Paor las periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2018 v 2017
Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

2018 2017

Flujos de efectivo por actividades de la operacion:
Resultado neto ercicio 1,659,677 1,481,350

Ajustes para conciliar el resultade neto del ejercicio con los flujos netos de efectivo usados en las
actividades de operacicon:

Depreciacion y amortizacicn de propiedades, planta y equipe y activos intangibles 741,730 699,847
Deterioro de valor de propiedad, planta y equipo e intangibles 127 61,736
Deteriore de deudorss comerciales v otras cusntas por cobrar 66,388 62,717
Reversidn de deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 140, 565) (35,582)
Reszultado por diferencia en cambio, neto T4, 462 (140,934)
Resultado por valoracién de instrumentos financieros y contabilidad de cobertura 7,967 71,083
Provisiones, planes de beneficios definidos post-2mpleo y de largo plazo 274,798 38,442
Subvenciones del gobierno aplicadas (1,840) (693)
Impuesto sobre la renta diferido 85,631 194,358
Impuesto sobre la renta corriente &97 631 G4, 742
Resultados por metode de participacicn en asociadas y negocios conjuntos 111,608) 43,304
Ingrescs por intereses (149,798) (132,926)
Gastos por intereses &84, 393 621,905
Fezultado por disposicidn de propiedades, planta y equipo, intangibles v propiedades de inversidn 249 1,431
(Ganancia por disposicion de instrumentos financieros - 123)
Dividendos de inversiones 15&,858) (49,748)
Otros ingresos v gastos no efectivos, neto 51,936 16,232}
3,959,852 3,544,777
Cambios netos en activos y pasives operacionales:
Variacion en inventarios 151,674) (18,601}
Variacion en deudores y otras cuentas por cobrar {527, 8a0) (332,086)
Variacidn en otros activas 244 534 (112,021}
Wariacion en acreedores y otras CUentas por pagar 68, 264 551,911
“Variacion en obligacionas laborales 33,994 25,627
Variacion en provisiones 175,067 (116,210)
Variacidn en otros pasivos {119,715) 108,104
Interes pagado (884,924) (956, 670)
Impuesto sobre la renta pagado {524, 370) (56, 404)

Flujos netos de efectivo originados por actividades de la operadidn

Flujos de efectivo por actividades de inversidn:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo 12,587, 302) {2,821,096)
Disposicion de propiedades, planta y equipo 12,418 27,745
Adquisicion de actives intangibles (120,352) (29,477
Disposicidn de activos intangibles 215 19,507
Disposicion de propiedades de inversicn - 9
Adquisicidn de inversiones en instrumentos financisros (&02,916) (203,995)
Disposicion de inversiones en instrumentos financiercs 172,104 &% HEBH
Subvenciones del gobierno 289 -
Intereses recibidos 235 -
Dividendos recibidos de subsidiariaz, asociadas y negocies conjuntos 3,447 -
Otros dividendeos recibidos 32,898 27,670
Otros flujos de efective de actividades de inversion 125,914 355,996
Flujos netos de efectivo usados por actividades de inversidn {2,962,353) {2,554,056)
Flujos de efectivo por actividades de financiacidn:

Obtencion de crédito publico y tesoreria 3,721,788 3,618,653
Pagos de crédito publico v tescrena {1,535, 815) {2,259, 065)
Costos de transaccign por emision de instrumentos de deuda (5,296) 18,303)
Ganancias o perdidas por liquidacion de pasivos financieros - 9,656
Pago de pasivos por arrendamiento financiero 129,095 -
Dividendos o excedentes pagados al Municipio de Medellin {806, 457) {1,105,235)
Dividendos o excedentes pagados a participaciones no controladoras {10&,95&) (62,90Z)
Pago capital derivados con fines de cobertura (342) -
Otros flujos de efective de actividades de financiacidn 218,087 (37,992)
Flujos netos de efectivo originados por actividades de financiadidn 1,455,914 153,822
Aumento/{disminucidn) neto de efectivo y efectivo equivalente 596,595 {269,807)
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio en el efective y equivalentes de efectivo (2,799) 19,854
Efectivo y efective eguivalente al principic del pericdo 1,191,214 1,194,459

Efective y efective equivalente al final del periodo

Recursos restringidos 141,576 155,432
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Resultados Financieros GI’U p 0-e p rfjj

Tercer Trimestre 2018
_/
EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E.S.P. = p fD

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL SEPARADO CONDENSADO
Para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2018 y 2017
Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Por el periodo de tres Por el periodo de tres
meses terminado el 30  meses terminado el 30

de septiembre de septiembre
Notas 2018 2017 2018 2017

Operaciones continuadas
Venta de bienes 1 30 - 30 -
Prestacion de servicios 1 5,801,172 5,202,408 1,990,440 1,791,789
Arrendamiento 1 34,326 34,210 12,148 11,690
Otros ingresos 12 197,707 109,890 61,191 45,461

Ingresos de actividades ordinarias 6,033,235 5,346,508 2,063,809 1,848,940
Litilidad en venta de activos 1 19,048 647 18,231 491

Total Ingresos 6,052,283 5,347,150 2,082,040 1,849,431
Costos por prestacidn de servicio 13 (3,266,418) (2,905,614) (1,125,626) (992,454)
Gastos de administracién 14 (697,940) (529,153) (177,508) (167,271)
Deterioro de cuentas por cobrar (35,997) (19,728) (13,740) (8,086)
Otros gastos 15 (80,997) (32,860) (6,626) (22,338)
Ingresos financieros 16 203,687 177,699 89,708 61,078
Gastos financieros 16 (607,371) (555,466) (210.017) (208,980)
Diferencia en cambio neta 17 (21,656) 91,341 (28.430) 52,678
Método de la participacion en subsidiarias 373,535 387,078 123,602 226,521
Efecto por participacidn en inversiones patrimoniales 64,478 44 176 - -

Resultado del periodo antes de impuestos 1,983,604 2,004,623 733,403 790,579
Impuesto sobre la renta (512,038) (626,279) (150,967) (282,849)

Y Py ey p——

Rentado et dt e

Otro resultado Integral

Partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del periodo:

Nuevas mediciones de planes de beneficios definidos (230) 6,265 (275) (5,778)
Inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio (92,371) 416,663 (126,143) 31,542
Impuesto sobre la renta relacionados con los P que no seran reclasificados 450 (41,664) - {3,153)
Método de participacion en subsidiarias (35,758) 19,575 (15,171) 18,241
(127,909) 400,839 (141,589) 40,852

Partidas que pueden ser reclasificados posteriormente al resultado del periodo:

Coberturas de flujos de efectivo (6,542) (14,921) 3,105 17,928
Resultado reconecido en el periodo (10,029) (112,133) 15,483 (107,114)
Ajuste de reclasificacion 3,487 97,212 (12,378) 125,042

Impuesto sobre la renta relacionades con los c tes que den ser reclasificados (29,177) 9,273 (29,852) -

Resultado reconocido en el periodo (29,177) 9,273 (29.852) -
Método de participacidn en subsidiarias (38,430) (27.,896) 95,984 22,446
Resultado reconocido en el periodo - Método participacion subsidiarias (38,430) (27,8%6) 95,984 22,446

(74,149) (33,544) 69,237 40,374

Otro resultado Integral, neto de impuestos (202,058) 367,295 (72,352) 81,226
egral total del periodo 1,269,508 1,745,639 m

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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Resultados Financieros ®
Tercer Trimestre 2018 GrU po ep”)
’

EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E.S.P. e p r T"}
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO CONDENSADO o
Periodos teminados a 30 de Septiembre de 2018 y 31 de diciembre 2017

Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Septiembre Diciembre

Hotas 2018 2017
Activos
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo, neto 7 24,621,360 23,133,509
Propiedades de inversidn 77,035 116,823
Crédito mercantil 260,951 260,950
Otros actives intangibles 454,547 401,980
Inversiones en subsidiarias 8 6,712,174 6,823,153
Inversiones en asociadas 2,434,417 2,434,417
Inversiones en negocios conjuntos 99 99
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1,977,961 2,006,350
Otros activos financieros 2,037,864 2,029,035
Otros activos 106,361 99,130
Total activo no corriente 38,691,769 37,305,446
Activo corriente
Inventarios 111,719 116,484
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1,636,531 1,523,523
Activos por impuesto sobre la renta corriente (65,?14} 237,389
Otros activos financieros 424,285 63,024
Otros activos 149,218 100,568
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,056,056 234,526
Total activo corriente 3,312,095 2,275,514

42,003,864 | 39.580,960

Pasivo y patrimonio

Patrimonio

Capital emitido 67 &7
Reservas 1,961,034 2,951,644
Otro resultado integral acumulado 2,724,911 2,926,924
Resultados acumulados 15,345,308 13,381,162
Resultado neto del ejercicio 1,471,566 2,188,189
Otros compenentes del patrimonio 49,995 49,995

21,552,881 | 21,457,981

16



Resultados Financieros
Tercer Trimestre 2018

Grupo-epn’

’
epm

EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E.S.P.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO CONDENSADO

Periodos teminados a 30 de Septiembre de 2018 y 31 de diciembre 2017
Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Septiembre Diciembre

MNotas 2018 2017
Pasivos
Pasivos no corriente
Créditos y préstamos 9 10,702,222 10,462,487
Acreedores y otras cuentas por pagar 13,781 15,953
Otros pasivos financieros 462,913 488,247
Beneficios a los empleados 338,567 282,697
Impuesto sobre la renta por pagar 56,027 -
Pasivo neto por impuesto diferido 2,437,704 2,321,376
Provisiones 10 263,623 279,922
Otros pasivos 32,227 32,499
Total pasivo no corriente 14,307,064 13,883,181
Pasivo corriente
Créditos y préstamos 9 3,683,077 1,984,843
Acreedores y otras cuentas por pagar 1,588,641 1,363,774
Otros pasivos financieros 306,718 308,881
Beneficios a los empleados 139,543 131,817
Impuestos contribuciones y tasas por pagar 98,755 104,078
Provisiones 10 344,842 172,173
Otros pasivos {17,657) 134,232
Total pasivo corriente 6,143,919 4,199,798

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

20,450,983 18,082,979
42,003,864 39,580,960
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Resultados Financieros ®
Tercer Trimestre 2018 GrU po ep”)
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EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E.S.P.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO CONDENSADO

Para el periods comprendida entre ol 1 de enera yoel 30 de septiombre de 2078 y 2017
Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Notas 2048 2047

Flujos de efectivo por actividades de la operacidn:

Itade neto del ejercicio 1,471,564

Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio con los flujos netos de efectivo usados en las actividades de operacion: 1,318,812 1,009,846
Cepreciacion y amortizacion de propiedades, planta y equipo y activos intangibles 13y 14 385,551 370,327
Deteriora de valor de instrumentas financieros 35,997 19,718
Reversidn de pérdida de deteriors de valor de instrumentos financieros (26,890) (27,622)
Ganancia (pErdida) par diferencia en cambia 113,812 (76,815)
Ganancia cp-éididal par valoracion de instrumentes financisros ¥ contabilidad de cobertura 507,421 450,450
Pravisiones, planes de beneficias definidos past-empleo y de largo plazo 188,246 90,774
Impuesta zobre la renta diferido 87,601 214,623
Impuesta sobre la renta corrente 424 437 397,723

Ganancia (pErdida) par disposicidn de prapiedadss, planta y equipo, intangibles y propisdades de inversidn 41,441 -
Dividendas de imversiones (84,478) (44,157)
Ganancia {perdida) por métado de participacion en subsidiarias (373,535) {387,078)
Otros ingresas v gastas no efectivas [332) 1,853
2,790,376 2,338,190

Cambios netos en activos y pasives operacionales:

(aumento)/disminucin en imentarios 4,765 6,744
(aumento)/disminucion en deudorss ¥ otras cuentas por cabrar [143,461) (248,968)
{sumento)/disminucion en otros activos [135,015) [372,72E8)
sumenta/ (disminucidn} en acreedores y otras cuentas por pagar 49,387 159,705
43,745 50,112
isminucidn} en provisiones (8,047) {98,951)
Aumenta/(disminucion) en otros pasives [109,544) 39,065
(278, 266) (244,019)
Interés pagado [709,556) [659,452)
Impuesto sobre la renta pagado [174,785) [296.690)

Flujos netos de efective originados por actividades de la operacién 1,627,569

Flujos de efectivo por actividades de inversidn:

sdquisicion de subsidiarias o negocics 8 - (14,787)
Restitucidn de aportes y prima en colocacidn de acciones 12,547 -
sdquisicion de propiedades, planta y equipo (1,691,481) 11,911,921)
Cisposicion de propiedades, planta y equipo - 16,141
adquisicion de activas intangibles (28,483) (27,545)
Cisposicion de activos intangibles - 1,588
adquisicidn de inversiones en instrumentas financieras [347,53T) -
Cisposicion de inversiones en instrumentos financieros {48,151) 128,159
Dividendos recibidos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 383,796 285,364
otros dividendos recibidos 33,361 22,086
Préstamss & vinculados econdmicos [175,35%) 58,047
otros flujos de efectivo de actividades de inversion (986)

Flujos netos de efectivo (usados) por actividades de inversidn {1,444,127)

Flujos de efectivo por actividades de financiacion:

obtencicn de crédito pdblico y tesorena 2,127,256 1,513,075
Pagos de credito publics y tesarena [224,001) [402,158)
Costos de transaccion por emisién de instrumentas de deuda (5,296) -

Pago de pasivos par arrendamiento financisro (23,053) 1672)

Dividendos o excedentss pagados 6 (806,457 (1,105,235
otros flujos de efective de actividades de financiacidn - (83.569)

Flujos netos de efectivo (usados) 7 originados por actividades de financiacién

Aumenta neto de efectivo y equivalentes de efectivo 308,676 (331,685)
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo 12,854 16,126
Efectivo y efectiva equivalente al principio del periodo 234,526 515,078
cecin coivlents de ictivoa il e pe [ oo
Recursos restringidos 75,476 53,753

Las rotas adjuntas son pae integral de los astados financianas

Para mas informacion, contactese con:
investorelations@epm.com.co
http://www.epm.com.co/site/inversionistas/Inversionistas.aspx
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