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Resultados Financieros  
Primer Trimestre 2026 

Medellín, junio 10 de 2026 
 
El Grupo EPM da a conocer sus resultados financieros consolidados al 31 de marzo de 2026. 
 
Empresas Públicas de Medellín E.S.P. y subsidiarías (en adelante "Grupo EPM" o el “Grupo”) es un 
grupo empresarial multilatino conformado por 47 empresas y seis entidades estructurada1, con 
presencia en la prestación de servicios públicos en Colombia, Chile, El Salvador, Guatemala, México y 
Panamá. Su objeto social es la prestación de los servicios públicos, principalmente en la generación, 
transimisión y distribución de energía eléctrica, gas, provisión de aguas, saneamiento y aseo.   
 
Las cifras que se presentan para este trimestre son expresadas en pesos colombianos conforme a las 
Normas Internacionales de Información Financiera -NIIF- aceptadas en Colombia. El proceso de 
consolidación implica la inclusión del 100% de las compañías donde EPM tiene control. Las cifras para 
este período no son auditadas. 
 

Perímetro de consolidación 

 

 

                                                     

1 Patrimonios Autónomos de Financiación Social de EPM, CHEC, EDEQ, ESSA, CENS y Credieegsa S.A. Bajo Normas 

Internacionales de Información Financiera –NIIF adoptadas en Colombia, se consideran entidades estructuradas que hacen 

parte del perímetro de consolidación de estados financieros del Grupo EPM. 
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1. HECHO RELEVANTES DEL TRIMESTRE Y POSTERIORES AL CIERRE 
 

Calificación de riesgos 
 

• El 1° de junio, La agencia calificadora Moody's ratificó su calificación internacional 
de EPM en nivel Baa3 con perspectiva estable. 
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2. RESULTADOS FINANCIEROS A MARZO 31, 2026 
 
El Grupo EPM presentó el siguiente desempeño financiero, comparado con el mismo periodo 
del año anterior: 
 

2.1 ESTADO DE RESULTADOS   
            

 
     Cifras en miles de millones de pesos 

                      

Con respecto a los resultados financieros del Grupo destacamos: 
  

• En desarrollo del programa de Enajenación de las acciones de EPM en UNE EPM 
Telecomunicaciones S.A. se dio de baja el activo clasificado como mantenido para la 
venta en 2025, generando una utilidad en el consolidado por $1,1 billones de pesos. 

• En Colombia el precio promedio de venta en bolsa fue de 180 $/KWh frente a 389 
$/KWh del año anterior. 

• En abril se causaron excedentes a pagar al Distrito de Medellín por $2.6 billones, donde 
al 31 de mayo se han pagado $1.46 billones.  
  

Al 31 de marzo de 2026, se destacó en los resultados: 
  

• Los Ingresos consolidados ascendieron a $9.15 billones de pesos, presentando una 
disminución del 3%, equivalentes a $279 mil millones, con respecto al mismo periodo 
del año anterior, donde: 1) en EPM la disminución fue por $72 mil millones, centrado 
en el negocio de Distribución por $65 mil millones, debido a un menor precio promedio 
de venta en $52/kWh; 2) en las filiales nacionales de energía se presentó una 
disminución por $133 mil millones, explicadas por: a) ESSA en $69 mil millones, 
principalmente por menores ingresos de comercialización (-14%), dada una menor tarifa 
media promedio en $124/kWh, y b) en CENS por $38 mil millones, principalmente por 
menor Costo Unitario en $60/kWh; y 3) en las filiales internacionales por $156 mil 
millones, debido a un efecto de conversión de tasa en los resultados, dado que la TRM 
en marzo de 2025 fue por $4,192.57 frente a marzo de 2026 por $3,669.96. 
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• Los Costos y Gastos consolidados ascendieron a $7.07 billones, con una disminución del 
0.4%, equivalentes a $27 mil millones, y los gastos financieros fueron por $835 mil 
millones, con aumento del 6%, equivalentes a $47 mil millones, principalmente por 
mayores tasas de intereses y perdida por valoración de algunos derivados bajo 
contabilidad de cobertura. 
  

• El Margen Operacional a marzo de 2026 fue del 23%, frente al 25% obtenido en 2025. 
 

• En cuanto al EBITDA, éste ascendió a $2.6 billones, disminuyendo un 7%, $213 mil 
millones, con respecto al año anterior, debido principalmente a la disminución del Costo 
Unitario en las empresas de Distribución en Colombia, y al efecto de conversión 
descrito. 
  

• El Margen EBITDA ascendió a 29%, frente al 31% obtenido en 2025. 
  

• El Resultado Integral del Período ascendió a $2.38 billones, aumentando $961 mil 
millones con respecto al año anterior, 68%, explicado por la utilidad neta generada tras 
la desinversión de UNE. 
  

• El Margen Neto fue del 26%, frente al 15% obtenido en 2025. 
 

 
Cifras en millones de pesos 
* La conversión a dólares se realizó con la TRM de cierre al 31 de marzo de 2026 por $3,669.96 por dólar. 

 

  

Concepto 2025 2026 % Var. 2026 USD*

Ingresos 9,431,783           9,153,214           (3)            2,494         

Costos y Gastos 7,098,649           7,071,776           (0)            1,927         

Diferencia en cambio neta 94,183                101,548              8             28              

Financieros (788,146)             (835,256)             6             (228)           

Asociados a inversiones 248,108              1,515,654           511         413            

Resultados antes de impuestos 1,887,280           2,863,385          52           780            

Provisión de impuestos 464,962              545,035              17           149            

Operaciones discontinuadas, neto -                       -                      -          -             

Resultado neto cuentas regulatorias (5,961)                 59,253                (1,094)    16              

Resultado integral del período 1,416,357           2,377,603          68           648            

Otro resultado integral 278,364              (88,913)               (132)        (24)             

Resultado integral total 1,694,721           2,288,690          35           624            

Interes minoritario 79,165                75,378                (5)            21              

Resultado atribuible al controlador 1,615,556           2,213,311          37           603            
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2.2 RESULTADOS POR FILIALES EN COLOMBIA Y EN EL EXTERIOR 
        

 
 
Cifras en miles de millones de pesos 
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones. 
Los porcentajes del Resultado Integral no incluyen las filiales de energía Colombia por -$96 y de aguas Colombia por -$25. 

 
 

Con respecto a los resultados por empresas nacionales e internacionales, destacamos: 
  
Del total de los ingresos del Grupo por $9.15 billones, se resalta la operación en Colombia, 
la cual aportó el 75%, donde EPM Matriz aportó el 45% con $4.2 billones; las empresas de 
energía en Colombia aportaron el 28%, donde Afinia representó el 15% con $1.3 billones, 
ESSA el 5% con $494 mil millones, y CENS el 4% con $346 mil millones. A su vez, las empresas 
internacionales aportaron el 25%, donde el Grupo DECA representó el 11% con $991 mil 
millones y ENSA aportó el 8% con $688 mil millones. 
  
Con respecto al año anterior, la participación de las empresas internacionales disminuye al 
pasar del 26% en 2025 a 25% en 2026, explicado principalmente en el Grupo DECA por $71 
mil millones, DELSUR por $55 mil millones, y ENSA por $32 mil millones, dado el efecto de 
conversión producto de la mayor TRM en 2025. 
  
En cuanto al EBITDA por $2.67 billones, las empresas en Colombia aportaron el 83%, donde 
EPM matriz presentó un aporte del 67% con $1.9 billones; las filiales de energía en Colombia 
aportaron el 15%, donde ESSA representó el 6% con $160 mil millones, CHEC el 4% con $113 
mil millones y CENS el 4% con $102 mil millones; y las filiales internacionales aportaron el 
17%, destacándose el aporte del Grupo DECA del 7% con $178 mil millones, ENSA con un 
aporte del 4% con $94 mil millones, y ADASA el 5% con $134 mil millones. 
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2.3 RESULTADOS POR SEGMENTOS 
 

 
Cifras en miles de millones de pesos 
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones. 

 
Con respecto a los resultados por segmentos se destacó: 
  
Del total de los ingresos del Grupo, los servicios de energía representaron el 84%, donde 
los segmentos de Distribución y Generación participaron con el 64% y 19%, 
respectivamente. 
  
Del total del EBITDA, los servicios de energía representaron el 80%, donde los segmentos 
de Distribución y Generación participaron con el 38% y 39%, respectivamente; los servicios 
del gas combustible participaron con el 1% y los servicios de aguas y saneamiento 
representaron el 19%. 
 

2.4 ESTADO DE LA SITUACIÓN FINANCIERA 
 

 
Cifras en millones de pesos 
* La conversión a dólares se realizó con la TRM de cierre al 31 de marzo de 2026 por $3,669.96 por dólar. 
 

 
 
 

Cuenta 2026 2025 % Var. 2026 USD*

Activos

Corrientes 18,995,161     17,030,464   12     5,176        

No corrientes 70,567,578     70,199,569   1       19,228      

Total Activos 89,562,739    87,230,032   3       24,404      

Pasivos

Corrientes 12,423,550     12,882,025   (4)      3,385        

No corrientes 38,642,597     37,658,059   3       10,529      

Total Pasivos 51,066,147    50,540,084   1       13,915      

Patrimonio 38,496,592    36,689,948   5    10,490      
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En cuanto al Balance destacamos: 
  
El patrimonio totalizó $38.49 billones, aumentando $1.8 billones, 5%, debido 
principalmente por el mayor resultado integral del período. Sin embargo, en abril se 
causaron los excedentes al Distrito de Medellín por $2.6 billones, lo que hará disminuir su 
valor. 
  
Los pasivos ascendieron a $51.06 billones, con un aumento por $526 mil millones, 1%, 
explicado principalmente por los Otros Pasivos Financieros por $403 mil millones, dada la 
revaluación del peso colombiano frente al dólar, evidenciada en una reducción del 2,32 % 
de la TRM entre el 31 de diciembre de 2025 y el 31 de marzo de 2026, lo cual impacta la 
valoración del derecho y, en consecuencia, genera un incremento en la obligación neta de 
los swaps. 
  
Los activos totales del grupo ascendieron a $89.56 billones, con un aumento por $2.33 
billones, 3%.  
  
El disponible a marzo 31 de 2026 fue de $8.11 billones. 
 
Con respecto a los indicadores de deuda y cobertura, resaltamos lo siguiente: 
  

 
 

Con respecto a los indicadores de deuda y cobertura, resaltamos lo siguiente: 
  

• El endeudamiento total del Grupo fue 57%, frente al 60% presentado en 2025.  

• El indicador EBITDA/Gastos financieros alcanzó 3.11x. 

• El indicador Total deuda largo plazo/EBITDA fue 3.05x, ubicándose 0.25x por debajo de 
la meta del 3.30x. 

• El indicador deuda neta/EBITDA fue 2.28x. 
  
En los diferentes compromisos financieros (covenants) establecidos en los contratos de 
empréstito, el indicador EBTIDA/Gastos financieros tiene un límite de 3 veces y el de Deuda 
Neta/EBITDA de 4 veces. 
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2.5 PERFIL DE LA DEUDA 
 

 
Cifras en miles de millones de pesos 

 
Con respecto al perfil de la deuda: 

 
• La deuda del Grupo EPM ascendió a $32.5 billones. Por tipo de fuente de financiación, 

el 31% de la deuda corresponde a deuda interna, un 13% a deuda externa denominada 
en pesos, mientras que el 56% representa deuda externa en otras monedas. 

• Del total de la deuda de Grupo, el 72% corresponde a EPM matriz. 
• Al cierre del trimestre, el saldo acumulado de las coberturas financieras de tasa de 

cambio fue de USD 2,220 millones. Por otro lado, entre coberturas naturales y contables 
sumamos otros USD 438 millones para tener una cobertura del 75% de la deuda en 
moneda extranjera. 

• Con respecto al perfil de vencimientos, EPM matriz concentra emisiones de bonos 
internacionales con vencimientos en los años 2027(55%), 2029(56%) y 2031(57%). 
Dichos valores se analizan constantemente contemplando la alternativa de roll-over 
para ajustarse a las necesidades y cumplimiento de los objetivos estratégicos del Grupo 
EPM.  

 
A la fecha, podemos mencionar las siguientes gestiones:  
 
• Se vienen negociando un Amend & Extend con la banca comercial con el fin refinanciar 

vencimientos de 2026 y 2027 por USD455 millones.  
• Se están evaluando propuestas adicionales que faciliten el re-perfilamiento del año 

2027. 
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Para más información, contáctese con:  
investorelations@epm.com.co  
https://www.epm.com.co/inversionistas/ 

mailto:investorelations@epm.com.co

