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Medellín, abril 22 de 2026 
 
El Grupo EPM da a conocer sus resultados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2025. 
 
Empresas Públicas de Medellín E.S.P. y subsidiarías (en adelante "Grupo EPM" o el “Grupo”) es un 
grupo empresarial multilatino conformado por 46 empresas y seis entidades estructurada1, con 
presencia en la prestación de servicios públicos en Colombia, Chile, El Salvador, Guatemala, México y 
Panamá. Su objeto social es la prestación de los servicios públicos, principalmente en la generación, 
transimisión y distribución de energía eléctrica, gas, provisión de aguas, saneamiento y aseo.   
 
Las cifras que se presentan para este trimestre son expresadas en pesos colombianos conforme a las 
Normas Internacionales de Información Financiera -NIIF- aceptadas en Colombia. El proceso de 
consolidación implica la inclusión del 100% de las compañías donde EPM tiene control. Las cifras para 
este período son auditadas. 
 

Perímetro de consolidación 

 

 

                                                     

1 Patrimonios Autónomos de Financiación Social de EPM, CHEC, EDEQ, ESSA, CENS y Credieegsa S.A. Bajo Normas 

Internacionales de Información Financiera –NIIF adoptadas en Colombia, se consideran entidades estructuradas que hacen 

parte del perímetro de consolidación de estados financieros del Grupo EPM. 
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1. HECHO RELEVANTES DEL TRIMESTRE Y POSTERIORES AL CIERRE 
 
       Junta Directiva 
 

• El 2 diciembre de 2025, la Junta Directiva aprobó presupuesto de EPM por COP 29.8 
billones para 2026. Con estas inversiones, la Empresa busca ampliar la cobertura de 
sus servicios y soluciones, incrementar la capacidad de producción de agua potable 
y fortalecer la oferta de energías renovables. 
 

• El 6 abril de 2026, el alcalde de Medellín designó a Andrés Bernal Correa como 
miembro de la Junta Directiva de EPM, quien cuenta con amplia experiencia 
profesional y sólida formación académica, aportando un perfil técnico y financiero 
robusto. Bernal Correa ha sido miembro de la Junta Directiva de EPM en dos 
periodos (2012-2016, durante la administración de Anibal Gaviria, y de 2016-2020, 
durante la primera alcaldía de Federico Gutiérrez), sumando así más de ocho años 
de experiencia previa, antes de su reciente reincorporación en 2026. 

 
Acuerdo para Proyecto Solar 

 

• El 3 de diciembre de 2025, EPM logró acuerdo con ERCO y un inversionista europeo 
para impulsar el desarrollo de la energía renovable en Colombia con un proyecto 
solar de aprox. 400 MWp de capacidad. Con este acuerdo, EPM reafirma el 
compromiso que ha tenido durante sus más de 70 años, de entregarle al país energía 
limpia, segura y sostenible. A través de este esquema, las tres empresas unirán 
capacidades técnicas, financieras y operativas para contribuir con un aporte muy 
relevante a la transición energética de Colombia. 

 
Calificación de riesgos 

 

• El 22 de diciembre, a raíz del cambio en la calificación del Soberano y del Distrito de 
Medellin, la agencia Fitch Ratings revisó la calificación internacional de EPM pasando 
de BB+ a BB y la perspectiva de negativa a estable. Asimismo, Fitch Ratings ratificó 
la calificación local para EPM en AAA con perspectiva estable. 

 
Hidroituango 

 

• El 22 de diciembre de 2025, el Tribunal Arbitral aprobó integralmente el acuerdo 
conciliatorio presentado por EPM y la Sociedad Hidroeléctrica Ituango S.A. E.S.P. 
(HI), poniendo fin al proceso arbitral instaurado por HI en contra de EPM. 

 
Finalización del proceso de venta de acciones de Une 

 

• El 24 de diciembre de 2025, culminó la Primera Etapa. 

• El 27 enero de 2026, se adjudicaron las acciones a Millicom Colombia Holding S.A.S. 
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• El 29 enero de 2026, se da culminada la Segunda Etapa. 
 
Filiales 

 

• El 9 de enero de 2026, CARIBEMAR DE LA COSTA S.A.S. E.S.P. (Afinia), (la Sociedad 
Escindente) y ENERGÍA ATENEA S.A.S. E.S.P. (la Sociedad Beneficiaria) aprobaron 
proyecto de escisión, mediante el cual la Sociedad Escindente se escindirá sin 
disolverse, transfiriendo en bloque una parte de su patrimonio a la Sociedad 
Beneficiaria. Este proyecto de escisión tiene como fin principal separar la operación 
del departamento del Cesar, 6 municipios del departamento de Magdalena y 9 
municipios del departamento de Bolivar (350 mil usuarios aprox.), del resto de Afinia 
con el fin de mantener la operación, mejorar la sostenibilidad financiera y asegurar 
la prestación del servicio. A través de esta iniciativa, se busca que Energía Atenea 
S.A.S. asuma exclusivamente dicho mercado. 

 
Endeudamiento 

 

• Durante el 2025, se firmaron dos contratos de crédito con la banca comercial 
internacional por un total de USD 1,150 millones, cuyos desembolsos finalizaron uno 
en diciembre de 2025 y el otro en marzo de 2026.  
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2. RESULTADOS FINANCIEROS A DICIEMBRE 31, 2025 
 
El Grupo EPM presentó el siguiente desempeño financiero, comparado con el mismo periodo 
del año anterior: 
 

2.1 ESTADO DE RESULTADOS   
            

 
     Cifras en miles de millones de pesos 

                      

Con respecto a los resultados financieros del Grupo al cuarto trimestre del año, 
destacamos: 
 
• La Central Hidroeléctrica Ituango generó 9,173 GWh, equivalente al 38% de la 

generación del Grupo. 
• En Colombia el precio promedio de venta en bolsa fue de 238 $/KWh frente a 709 

$/KWh del año anterior. 
• Se pagaron excedentes al Distrito Especial de Ciencia, Tecnología e innovación de 

Medellín por $2.65 billones.  
• Dado el acuerdo conciliatorio entre EPM y la sociedad Hidroituango – HI -, el cual 

estableció una resolución definitiva a los conflictos técnicos, jurídicos y económicos en 
disputa, derivados del contrato BOOMT, se reversó la provisión por Mecanismos 
Alternativos de Solución de Conflictos causada por $1.02 billones, generándose un 
ingreso por recuperación de provisiones, y se causó y pago la remuneración 
controvertida en el período comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2025 
por $443 mil millones, determinada con base en el modelo financiero del contrato 
BOOMT acordado por las partes. 

• Se realizó reversión por deterioro de las unidades generadoras de efectivo – UGE – en 
los negocios de Aguas Residuales por $559 mil millones y Provisión Aguas por $167 mil 
millones, dada las mejores proyecciones de ingresos derivadas de la actualización 
tarifaria y del nuevo POIR, mayores eficiencias en costos y gastos producto del plan 
estratégico, entre otros. 
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Trimestre 4T2025 – 4T2024 
 
En el cuarto trimestre de 2025 comparado con el de 2024, los ingresos aumentan $460 mil 
millones, 4%, dado mayores ingresos en EPM por 569 mil millones y las filiales nacionales 
de aguas por $97 mil millones.  
 
El ebitda del trimestre aumentó $211 mil millones, 9%, dada una mayor contribución por 
parte de las filiales internacionales por $161 mil millones, principalmente de ENSA por $202 
mil millones. 
 
El resultado integral del trimestre aumentó $1.35 billones, 122%, dado el mayor ebitda y la 
recuperación de provisiones y deterioros mencionadas. 
 
Acumulado Ene - Dic. 2025 – 2024 
 
Al 30 de diciembre de 2025, se destacó: 
 

• Los ingresos consolidados ascendieron a $40.56 billones de pesos, presentando una 
disminución del 2%, equivalentes a $927 mil millones, con respecto al mismo periodo 
del año anterior, donde: 1) En las filiales nacionales de energía se presentó una 
disminución por $1.08 billones, explicadas por: a) en Afinia por $739 mil millones, 
principalmente por la disminución del Costo Unitario – CU - en $109/kWh; y b) en CHEC 
por $160 mil millones, principalmente en su segmento de Generación por $130 mil 
millones, por menores unidades vendidas y precio de venta; y en Distribución por $35 
mil millones, por menor demanda del mercado regulado en 17 GWh a un menor Costo 
Unitario. 2) En EPM la disminución fue por $235 mil millones, centrado en los negocios: 
a) de Generación por $911 mil millones, debido a un menor precio en bolsa de 
$471/kWh y a los ingresos extraordinarios en 2024 por Hidroituango; b) en Gas la 
disminución fue por $116 mil millones, principalmente por menor consumo en el 
mercado mayorista por falta de excedentes y restricciones en la oferta; y por otro lado 
c) los negocios de Provisión Aguas y Aguas Residuales  presentaron un aumento en los 
ingresos $71 mil millones y $524 mil millones, respectivamente, principalmente por la 
reversión del deterioro de las unidades generadoras de efectivo – UGE – . 

 

• Los costos y gastos consolidados ascendieron a $30.18 billones, con una disminución 
del 7%, equivalentes a $2.27 billones, explicado principalmente por un menor costo de 
la operación comercial por $1.95 billones dadas las menores compras de energía, y una 
menor provisión asociada Hidroituango por mecanismos alternativos de solución de 
conflictos. 

 
• El Margen Operacional a diciembre de 2025 fue del 26%, frente al 22% obtenido en 

2024. 
 

• En cuanto al EBITDA, éste ascendió a $11.1 billones, disminuyendo un 6%, $654 mil 
millones, con respecto al año anterior, debido al ingreso extraordinario por $585 mil 
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millones en 2024 por Hidroituango, y disminución de Afinia por $457 mil millones por 
menor margen. Quitando el efecto del ingreso extraordinario en 2024 del cargo por 
confiabilidad de Ituango, el Ebitda presentaría un decrecimiento del 1%. 
 

• El Margen EBITDA ascendió a 29%, frente al 29% obtenido en 2024. 
 

• El resultado integral del período ascendió a $5.3 billones, aumentando $432 mil 
millones con respecto al año anterior, explicado en los mayores resultados en los 
segmentos Aguas en EPM, Emvarias, Aguas Nacionales y el Grupo DECA. 
 

• El Margen neto fue del 13%, frente al 12% obtenido en 2024. 
 

 
Cifras en millones de pesos 
* La conversión a dólares se realizó con la TRM de cierre al 31 de diciembre de 2025 por $3,757.08 por dólar. 

 

  

Concepto 2024 2025 % Var. 2025 USD*

Ingresos 41,487,910         40,561,219         (2)            10,796       

Costos y Gastos 32,457,616         30,183,658         (7)            8,034         

Diferencia en cambio neta (241,320)             305,688              (227)        81              

Financieros (2,751,105)          (3,112,940)         13           (829)           

Asociados a inversiones 138,050              350,172              154         93              

Resultados antes de impuestos 6,175,920           7,920,480          28           2,108         

Provisión de impuestos 1,387,096           2,489,789           79           663            

Operaciones discontinuadas, neto -                       -                      -          -             

Resultado neto cuentas regulatorias 116,586              (93,758)               (180)        (25)             

Resultado integral del período 4,905,409           5,336,933          9             1,421         

Otro resultado integral 349,125              378,325              8             101            

Resultado integral total 5,254,535           5,715,258          9             1,521         

Interes minoritario 367,813              359,548              (2)            96              

Resultado atribuible al controlador 4,886,722           5,355,710          10           1,425         
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2.2 RESULTADOS POR FILIALES EN COLOMBIA Y EN EL EXTERIOR 
        

 
 
Cifras en miles de millones de pesos 
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones. 
Los porcentajes del Resultado Integral no incluyen las filiales de energía Colombia por -$68 y de aguas Colombia por -$151. 

 
 

Con respecto a los resultados por filiales nacionales e internacionales, destacamos: 
 
Del total de los ingresos del Grupo por $40.56 billones, se resalta la operación en Colombia, 
la cual aportó el 74%, donde EPM Matriz aportó el 47% con $19.6 billones, Afinia el 14% 
con $5.6 billones, ESSA el 5% con $2.1 billones; las filiales internacionales el 26%, donde el 
Grupo DECA aportó el 8% con $4.3 billones y ENSA aportó el 8% con $3.3 billones. 
 
Con respecto al año anterior, la participación de las filiales de energía en Colombia 
disminuye al pasar del 27% en 2024 a 25% en 2025, explicado principalmente la disminución 
de ingreses en Afinia por $739 mil millones, CHEC por $160 mil millones, ESSA por $104 mil 
millones, y CENS por $74 mil millones. Por otro lado, la participación de las filiales del 
exterior aumenta al pasar del 24% en 2024 a 26% en 2025, explicado por mayores ingresos 
del Grupo DECA por $178 mil millones, DELSUR por $106 mil millones, y ENSA por $92 mil 
millones. 
 
En cuanto al EBITDA por $11.1 billones, las empresas en Colombia aportaron el 80%, donde 
EPM matriz presentó un aporte del 64% con $7.4 billones, ESSA el 6% con $666 mil millones, 
CHEC el 3% con $367 mil millones y CENS el 3% con $361 mil millones; y las filiales 
internacionales aportaron el 20%, destacándose el aporte del Grupo DECA del 8% con $852 
mil millones, ENSA con un aporte del 8% con $857 mil millones, y ADASA el 4% con $443 mil 
millones. 
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2.3 RESULTADOS POR SEGMENTOS 
 

 
Cifras en miles de millones de pesos 
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones. 

 
Con respecto a los resultados por segmentos se destacó: 
  
Del total de los ingresos del Grupo, los servicios de energía representaron el 86%, donde 
los segmentos de Distribución y Generación participaron con el 62% y 23%, 
respectivamente, destacándose: 
  
• En Generación se tuvo disminución por $1.05 billones, un 11%, explicados 

principalmente por EPM en $911 mil millones, por los ingresos del 2024 comentados de 
Ituango y un menor precio en bolsa de $471/kWh y cantidades vendidas, y por CHEC en 
$128 mil millones, debido a mantenimientos en las plantas Esmeralda y San Francisco y 
menor generación térmica de Termodorada. 

• En Distribución se presentó una disminución por $376 mil millones, 1%, destacándose 
los menores valores de: Afinia por $739 mil millones, 12%; CHEC por $160 mil millones; 
11%; y ESSA por $104 mil millones, 5%, esto debido a menores unidades vendidas y un 
menor precio. 

  
Los servicios de aguas y saneamiento representaron el 10% de los ingresos del grupo, 
presentando un aumento por $598 mil millones, 12%, destacándose el aporte de EPM en 
sus segmentos de Provisión Aguas por $70 mil millones y Aguas Residuales por $524 mil 
millones, explicado principalmente por la reversión del deterioro de las unidades 
generadoras de efectivo – UGE –; el aporte de Emvarias por $89 mil millones, dado a la 
mayor ejecución de los contratos suscritos con el distrito de Medellín, y mayores unidades 
e indexaciones en barrido, disposición final y recolección domiciliaria; y Adasa por $40 mil 
millones, por mayores ingresos por venta de agua potable al sector regulado, a mineros, y 
de agua servida. 
  
Los servicios del gas combustible participaron con el 3% de los ingresos consolidados, 
presentando una disminución por $116 mil millones, 8%, principalmente por menores 
consumos del mercado mayorista, debido a falta de excedentes y restricciones de la oferta 
de gas, reducción de consumos, y menor generación térmica. 
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Del total del EBITDA, los servicios de energía representaron el 82%, donde los segmentos 
de Distribución y Generación participaron con el 43% y 35%, respectivamente; los servicios 
del gas combustible participaron con el 1% y los servicios de aguas y saneamiento 
representaron el 17%. 
 

2.4 ESTADO DE LA SITUACIÓN FINANCIERA 
 

 
Cifras en millones de pesos 
* La conversión a dólares se realizó con la TRM de cierre al 31 de diciembre de 2025 por $3,757.08 por dólar. 
 

En cuanto al Balance: 
 
El patrimonio totalizó $36.69 billones, aumentando $2.5 billones, 8%, debido 
principalmente al efecto combinado del mayor resultado integral del período, con una 
disminución por los excedentes al Distrito de Medellín. 
  
Los pasivos ascendieron a $50.54 billones, con un aumento por $1.2 billones, 2%, explicado 
principalmente por aumento de los créditos y préstamos por $357 mil millones, dado los 
mayores desembolsos y costos amortizado; y un aumento en los otros pasivos financieros 
por $927 mil millones dado el incremento en los derivados con fines de cobertura de flujos 
de efectivo swaps por $922 mil millones, debido a la revaluación del peso colombiano, que 
originó una disminución en la valoración del derecho y por consiguiente un incremento de 
la obligación neta de los swaps. 
  
Los activos totales del grupo ascendieron a $87.2 billones, con un aumento por $3.79 
billones, 5%.  
  
El disponible a diciembre 31 de 2025 fue de $4.56 billones. 
  
  

Cuenta 2025 2024 % Var. 2025 USD*

Activos

Corrientes 17,030,464     15,313,996   11     4,533        

No corrientes 70,199,569     68,125,215   3       18,685      

Total Activos 87,230,032    83,439,211   5       23,218      

Pasivos

Corrientes 12,882,025     12,412,117   4       3,429        

No corrientes 37,658,059     36,907,448   2       10,023      

Total Pasivos 50,540,084    49,319,565   2       13,452      

Patrimonio 36,689,948    34,119,646   8    9,766        
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Con respecto a los indicadores de deuda y cobertura, resaltamos lo siguiente: 
  

 
 

Con respecto a los indicadores de deuda y cobertura, resaltamos lo siguiente: 
 
• El endeudamiento total del Grupo fue 58%, frente al 59% presentado en 2024.  
• El indicador EBITDA/Gastos financieros alcanzó 3.36x. 
• El indicador Total deuda largo plazo/EBITDA fue 2.90x, ubicándose 0.40x por debajo de 

la meta del 3.30x. 
• El indicador deuda neta/EBITDA fue 2.46x. 
  
En los diferentes compromisos financieros (covenants) establecidos en los contratos de 
empréstito, el indicador EBTIDA/Gastos financieros tiene un límite de 3 veces y el de Deuda 
Neta/EBITDA de 4 veces.  
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2.5 PERFIL DE LA DEUDA 
 

 
Cifras en miles de millones de pesos 

 
Con respecto al perfil de la deuda: 

 
• La deuda del Grupo EPM ascendió a $32.2 billones. Por tipo de fuente de financiación, 

el 29% de la deuda corresponde a deuda interna, un 13% a deuda externa denominada 
en pesos, mientras que el 58% representa deuda externa en otras monedas. 

• Del total de la deuda de Grupo, el 71% corresponde a EPM matriz. 
• Al cierre del trimestre, el saldo acumulado de las coberturas financieras de tasa de 

cambio fue de USD 2,219 millones. Por otro lado, entre coberturas naturales y contables 
sumamos otros USD 526 millones para tener una cobertura del 76% de la deuda en 
moneda extranjera. 

• Con respecto al perfil de vencimientos, EPM matriz concentra emisiones de bonos 
internacionales con vencimientos en los años 2027(55%), 2029(61%) y 2031(64%). 
Dichos valores se analizan constantemente contemplando la alternativa de roll-over 
para ajustarse a las necesidades y cumplimiento de los objetivos estratégicos del Grupo 
EPM.  

 
A la fecha, podemos mencionar las siguientes gestiones:  
• Se realizó una operación de manejo de deuda con Banca Internacional (BNP, Santander 

y BBVA) por un monto de USD500 millones que permitió disminuir concentración en 
2026 

• Se vienen negociando un Amend & Extend con la banca comercial con el fin refinanciar 
vencimientos de 2026 y 2027 por USD455 millones.  

• Se están evaluando propuestas adicionales que faciliten el reperfilamiento del año 
2027. 
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Para más información, contáctese con:  
investorelations@epm.com.co  
https://www.epm.com.co/inversionistas/ 

mailto:investorelations@epm.com.co

