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Resultados Financieros  
Segundo Trimestre 2025 

Medellín, agosto 19 de 2025 
 
El Grupo EPM da a conocer sus resultados financieros consolidados al 30 de junio de 2025. 
 
Empresas Públicas de Medellín E.S.P. y subsidiarías (en adelante "Grupo EPM" o el “Grupo”) es un 
grupo empresarial multilatino conformado por 47 empresas y seis entidades estructurada1, con 
presencia en la prestación de servicios públicos en Colombia, Chile, El Salvador, Guatemala, México y 
Panamá. Su objeto social es la prestación de los servicios públicos, principalmente en la generación, 
transimisión y distribución de energía eléctrica, gas, provisión de aguas, saneamiento y aseo.   
 
Las cifras que se presentan para este trimestre son expresadas en pesos colombianos conforme a las 
Normas Internacionales de Información Financiera -NIIF- aceptadas en Colombia. El proceso de 
consolidación implica la inclusión del 100% de las compañías donde EPM tiene control. Las cifras para 
este período no son auditadas. 
 

Perímetro de consolidación 

 

 

                                                     

1 Patrimonios Autónomos de Financiación Social de EPM, CHEC, EDEQ, ESSA, CENS y Credieegsa S.A. Bajo Normas 

Internacionales de Información Financiera –NIIF adoptadas en Colombia, se consideran entidades estructuradas que hacen 

parte del perímetro de consolidación de estados financieros del Grupo EPM. 
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1. HECHO RELEVANTES DEL TRIMESTRE Y POSTERIORES AL CIERRE 
 

Negocio del Gas 

 

• El 13 de junio, EPM firmó aceptación de oferta mercantil para una nueva fuente de 

suministro de gas importado, condicionada al desarrollo de un proyecto 

infraestructura de importación y regasificación de GNL, y con una duración de 5 

años. Se espera que el proveedor tenga la infraestructura lista en el mes de 

diciembre, momento en el cual el contrato quedaría en firme y EPM empezaría a 

pagar el gas que se le entregue. 

         

       Endeudamiento 

 

• El 18 de junio, EPM firmó un contrato de crédito externo por 500 millones de 
dólares, con el respaldo de la Agencia Italiana de Crédito a las Exportaciones (SACE). 
Esta operación de crédito, con un plazo de 10 años, fue suscrita con la Banca 
Comercial Internacional representada por el Banco Santander S.A., Banco Bilbao 
Vizcaya Argentaria S.A., Milan Branch, BNP Paribas y BNP Paribas Fortis SA/NV. Los 
recursos de este crédito serán destinados a una operación de manejo de deuda 
pública, sin incrementar el saldo de deuda actual. La garantía otorgada por SACE 
permite acceder a condiciones financieras más competitivas, lo que permite a EPM 
fortalecer su posición financiera y enfocar sus recursos internos hacia su plan 
general de inversiones. 

 
Junta Directiva 
 

• En su sesión del 1° de julio, la Junta Directiva aprobó el Programa de Enajenación 
para llevar a cabo la venta del 100% de la participación accionaria que tiene EPM en 
UNE correspondiente a 5.015.035 acciones a un precio mínimo de $418.741 cada 
una, para su ejecución conforme las reglas establecidas en la Ley 226 de 1995 y 
facultó al Gerente General de EPM para que expida los reglamentos necesarios de 
cada una de las etapas del proceso. Tras la aprobación del Programa de Enajenación 
por parte de la Junta Directiva y la fijación del precio de venta de las acciones, EPM 
avanza con el proceso de inscripción temporal de las acciones de UNE EPM 
Telecomunicaciones S.A. (UNE) en el Registro Nacional de Emisores y Valores y, 
luego de ello, ejecutará el proceso de enajenación, empezando por las dos etapas 
de Ley 226. 
 

• En esta misma sesión, aprobó el nombramiento de Alejandro José Jaramillo Arango 
para desempeñar el cargo de Vicepresidente Suministros y Alianzas 
Estratégicas. Este nombramiento de primer nivel directivo hace parte del proceso 
de reestructuración empresarial, con el cual el Grupo EPM avanza en la 
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consolidación de su estructura administrativa. Con una trayectoria de 34 años en 
EPM, Alejandro José Jaramillo ha ocupado diversos cargos de liderazgo estratégico, 
entre ellos se destacan su gestión como VP de Crecimiento de Negocios, VP 
Ejecutivo de Nuevos Negocios, Innovación y Tecnología, y recientemente, como 
Director Corporativo de Innovación y Negocios Emergentes. 
 

UNE 
 

• El 14 de agosto, EPM suscribió con Millicom enmienda y dispensa temporal al 
Acuerdo de Accionistas de UNE.  La suscripción de la enmienda y dispensa temporal 
no afecta la discrecionalidad de EPM para definir los términos y condiciones del 
proceso de enajenación, ni limita la participación de otros interesados en el mismo, 
en los términos de la Ley 226 de 1995. Así mismo, EPM continuará estructurando un 
proceso que promueva la amplia concurrencia de diferentes participantes durante 
todo el proceso de enajenación de Ley 226, incluyendo la segunda etapa, y 
garantizando el acceso en igualdad de condiciones. 
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2. RESULTADOS FINANCIEROS A JUNIO 30, 2025 
 
El Grupo EPM presentó el siguiente desempeño financiero, comparado con el mismo periodo 
del año anterior: 
 

2.1 ESTADO DE RESULTADOS   
 

            

 
     Cifras en miles de millones de pesos 

                      

 

Con respecto a los resultados financieros del Grupo en el primer semestre del año, 
destacamos: 
 
• En junio los caudales de los ríos de EPM estuvieron notablemente por encima de la 

media histórica, donde los embalses agregados de EPM subieron al 88% de su capacidad 
máxima y los embalses agregados del SIN al 82%. 

• La Central Hidroeléctrica Ituango generó 4,390 GWh, equivalente al 39% de la 
generación del Grupo. 

• Se han pagado durante el semestre excedentes al Distrito Especial de Ciencia, Tecnología 
e innovación de Medellín por $1.6 billones.  

• Se recibieron dividendos provenientes de inversiones controladas por $229 mil millones.  
 
Al 30 de junio de 2025, los ingresos consolidados ascendieron a $19.04 billones de pesos, 
presentando una disminución del 5%, equivalentes a $953 mil millones, con respecto al 
mismo periodo del año anterior, donde: 1) En EPM la disminución fue por $596 mil millones, 
centrado en los negocios:    a) de Generación por $519 mil millones, debido a un efecto 
combinado de mayores ventas de energía en contrato de largo plazo por $193 mil millones, 
y un menor valor por cargo por confiabilidad por $585 mil millones, dado el ingreso 
extraordinario recibido en febrero de 2024, correspondiente al monto causado del período 
comprendido entre el 1° de diciembre de 2021 al 31 de diciembre de 2023. b) En 
Distribución por $51 mil millones, dada la menor tarifa promedio de venta en $11/kWh. 2) 
En las filiales: a) En Afinia se presentó una disminución por $407 mil millones, 
principalmente por la disminución del Costo Unitario en $89/kWh y disminución del 
consumo en 138 GWh. b) En ENSA, se presentó un decrecimiento fue por $167 mil millones, 
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principalmente por menor demanda comercial y residencial en 44 GWh a un menor Costo 
Unitario. C) En el Grupo Ticsa, se presentó un decrecimiento por $85 mil millones, 
principalmente por menor volumen de proyectos asociados a construcción de plantas. 
 
Los costos y gastos consolidados ascendieron a $14.58 billones, con una disminución del 
1%, equivalentes a $97 mil millones, explicado principalmente por un menor costo de la 
operación comercial en $649 mil millones, dadas las menores compras de energía. 
 
• El Margen Operacional a junio de 2025 fue del 23%, frente al 27% obtenido en 2024. 

 
• En cuanto al EBITDA, éste ascendió a $5.6 billones, disminuyendo un 11%, $720 mil 

millones, con respecto al año anterior. Quitando el efecto del ingreso extraordinario en 
2024 del cargo por confiabilidad de Ituango, el Ebitda presentaría un decrecimiento del 
2%. 

 
• El Margen EBITDA ascendió a 30%, frente al 32% obtenido en 2024. 
 
• El resultado integral del período ascendió a $2.5 billones, disminuyendo $382 mil 

millones con respecto al año anterior. 
 
• El Margen neto fue del 13%, frente al 14% obtenido en 2024. 
 

 
Cifras en millones de pesos 
* La conversión a dólares se realizó con la TRM de cierre al 30 de junio de 2025 por $4,069.67 por dólar. 
 

  

Concepto 2024 2025 % Var. 2025 USD*

Ingresos 20,001,537         19,048,351         (5)            4,681         

Costos y Gastos 14,673,663         14,576,380         (1)            3,582         

Diferencia en cambio neta (188,596)             178,310              (195)        44              

Financieros (1,565,143)          (1,574,789)         1             (387)           

Asociados a inversiones 86,686                218,289              152         54              

Resultados antes de impuestos 3,660,822           3,293,781          (10)          809            

Provisión de impuestos 857,714              803,441              (6)            197            

Operaciones discontinuadas, neto -                       -                      -          -             

Resultado neto cuentas regulatorias 82,249                12,830                (84)          3                 

Resultado integral del período 2,885,357           2,503,169          (13)          615            

Otro resultado integral 218,211              286,069              31           70              

Resultado integral total 3,103,568           2,789,239          (10)          685            

Interes minoritario 216,143              156,431              (28)          38              

Resultado atribuible al controlador 2,887,424           2,632,807          (9)            647            
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2.2 RESULTADOS POR FILIALES EN COLOMBIA Y EN EL EXTERIOR 
        

 
 
Cifras en miles de millones de pesos 
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones. 
Los porcentajes del /Resultado Integral no incluyen las filiales de aguas Colombia por -$66. 

 
 

Con respecto a los resultados por filiales nacionales e internacionales, destacamos: 
 
Del total de los ingresos del Grupo por $19.04 billones, se resalta la operación en Colombia, 
la cual aportó el 73%, donde EPM Matriz aportó el 44% con $8.6 billones, Afinia el 15% con 
$2.8 billones, ESSA el 6% con $1.09 billones; las filiales internacionales el 27%, donde el 
Grupo DECA aportó el 12% con $2.2 billones y ENSA aportó el 8% con $1.5 billones. 
 
Con respecto al año anterior, la participación de EPM matriz disminuye al pasar del 45% en 
2024 a 44% en 2025, explicado principalmente por el ingreso extraordinario recibido en 
2024 por $585 mil millones del cargo por confiabilidad de Ituango. 
 
En cuanto al EBITDA por $5.6 billones, las empresas en Colombia aportaron el 82%, donde 
EPM matriz presentó un aporte del 63% con $3.7 billones, ESSA el 7% con $385 mil millones, 
CENS el 4% con $217 mil millones y CHEC el 4% con $206 mil millones; y las filiales 
internacionales aportaron el 18%, destacándose el aporte del Grupo DECA del 8% con $441 
mil millones, ADASA el 4% con $226 mil millones, y ENSA con un aporte del 4% con $214 mil 
millones. 
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 2.3 RESULTADOS POR SEGMENTOS 
 

 
Cifras en miles de millones de pesos 
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones. 

 
Con respecto a los resultados por segmentos se destacó: 
  
Del total de los ingresos del Grupo, los servicios de energía representaron el 86%, donde 
los segmentos de Distribución y Generación participaron con el 66% y 19%, 
respectivamente, destacándose: 
  

• En Generación se tuvo disminución por $583 mil millones, un 14%, con respecto al 
año anterior, dado los menores ingresos en 2025, debido al ingreso extraordinario 
por la recepción del cargo por confiabilidad de la Central Hidroituango por $585 mil 
millones en febrero de 2024. 

• En Distribución se presentó una disminución por $480 mil millones, 3%, 
destacándose los menores valores de: Afinia con $407 mil millones, 12%; ENSA con 
$167 mil millones, 10%; y CHEC con $136 mil millones, 20%. 

  
Los servicios de aguas y saneamiento representaron el 10% de los ingresos del grupo, 
presentando un aumento por $47 mil millones, 2%, destacándose el aporte de Adasa por 
$40 mil millones e Hidrosur por $33 mil millones, por mayores usuarios y tarifas. 
  
Los servicios del gas combustible participaron con el 4% de los ingresos consolidados, 
presentando una disminución por $29 mil millones, principalmente por menores consumos 
acumulados en 188,974 miles m3 y una mayor tarifa. 
  
Del total del EBITDA, los servicios de energía representaron el 80%, donde los segmentos 
de Distribución y Generación participaron con el 41% y 36%, respectivamente; los servicios 
del gas combustible participaron con el 2% y los servicios de aguas y saneamiento 
representaron el 18%. 
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2.4 ESTADO DE LA SITUACIÓN FINANCIERA 
 

 
Cifras en millones de pesos 
* La conversión a dólares se realizó con la TRM de cierre al 30 de junio de 2025 por $4,069.67 por dólar. 
 

En cuanto al Balance: 
 
El patrimonio totalizó $32.9 billones, disminuyendo $129 mil millones, debido 
principalmente al efecto combinado del mayor resultado integral del período, con una 
disminución por los excedentes al Distrito de Medellín. 
  
Los pasivos ascendieron a $49.7 billones, aumentando 1%, equivalentes a $418 mil 
millones, explicado principalmente por aumento de los créditos y préstamos por $456 mil 
millones. 
  
Los activos totales del grupo ascendieron a $83.7 billones, con un aumento por $289 mil 
millones. El disponible al junio 30 de 2025 fue de $4 billones. 
  
Con respecto a los indicadores de deuda y cobertura, resaltamos lo siguiente: 
  

 

Cuenta 2025 2024 % Var. 2024 USD*

Activos

Corrientes 15,012,616     15,313,996   (2)      3,689        

No corrientes 68,715,894     68,125,215   1       16,885      

Total Activos 83,728,510    83,439,211   0       20,574      

Pasivos

Corrientes 11,557,497     12,412,117   (7)      2,840        

No corrientes 38,179,936     36,907,448   3       9,382        

Total Pasivos 49,737,433    49,319,565   1       12,221      

Patrimonio 33,991,076    34,119,646   (0)   8,352        
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Con respecto a los indicadores de deuda y cobertura, resaltamos lo siguiente: 
 

• El endeudamiento total del Grupo fue 59%, frente al 60% presentado en 2024.  
• El indicador EBITDA/Gastos financieros alcanzó 3.46x. 
• El indicador Total deuda largo plazo/EBITDA fue 2.99x, ubicándose 0.31x por debajo 

de la meta del 3.30x. 
• El indicador deuda neta/EBITDA fue 2.62x. 

  
En los diferentes compromisos financieros (covenants) establecidos en los contratos de 
empréstito, el indicador EBTIDA/Gastos financieros tiene un límite de 3 veces y el de Deuda 
Neta/EBITDA de 4 veces.  
 
 

2.5 PERFIL DE LA DEUDA 
 

 
Cifras en miles de millones de pesos 
 

 
Con respecto al perfil de deuda: 

 
• La deuda del Grupo EPM ascendió a $32.3 billones. Por tipo de fuente de financiación, 

el 30% de la deuda corresponde a deuda interna, un 14% a deuda externa denominada 
en pesos, mientras que el 56% representa deuda externa en otras monedas. 
 

• Del total de la deuda de Grupo, el 72% corresponde a EPM matriz. 



 

10 
 

Resultados Financieros  
Segundo Trimestre 2025 

 
• Al cierre del trimestre, el saldo acumulado de las coberturas financieras de tasa de 

cambio fue de USD 2,464 millones.  
 

• Con respecto al perfil de vencimientos, EPM matriz concentra emisiones de bonos 
internacionales con vencimientos en los años 2027(55%), 2029(61%) y 2031(64%). 
Dichos valores se analizan constantemente contemplando la alternativa de roll-over 
para ajustarse a las necesidades y cumplimiento de los objetivos estratégicos del Grupo 
EPM. 

 

  



 

11 
 

Resultados Financieros  
Segundo Trimestre 2025 

 

 

 

 

 

 

 



 

12 
 

Resultados Financieros  
Segundo Trimestre 2025 

 

 

 

 

  

 

 

 



 

13 
 

Resultados Financieros  
Segundo Trimestre 2025 

 

 

 

 

 



 

14 
 

Resultados Financieros  
Segundo Trimestre 2025 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

15 
 

Resultados Financieros  
Segundo Trimestre 2025 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

16 
 

Resultados Financieros  
Segundo Trimestre 2025 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

17 
 

Resultados Financieros  
Segundo Trimestre 2025 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

18 
 

Resultados Financieros  
Segundo Trimestre 2025 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

19 
 

Resultados Financieros  
Segundo Trimestre 2025 

 

 

 



 

20 
 

Resultados Financieros  
Segundo Trimestre 2025 

 

Para más información, contáctese con:  
investorelations@epm.com.co 
http://www.epm.com.co/site/inversionistas/Inversionistas.aspx 

mailto:investorelations@epm.com.co

