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Resultados Financieros  
Cuarto Trimestre 2024 

Medellín, abril 8 de 2025 
 
El Grupo EPM da a conocer sus resultados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2024. 
 
Empresas Públicas de Medellín E.S.P. y subsidiarías (en adelante "Grupo EPM" o el “Grupo”) es un 
grupo empresarial multilatino conformado por 46 empresas y seis entidades estructurada1, con 
presencia en la prestación de servicios públicos en Colombia, Chile, El Salvador, Guatemala, México y 
Panamá. Su objeto social es la prestación de los servicios públicos, principalmente en la generación, 
transimisión y distribución de energía eléctrica, gas, provisión de aguas, saneamiento y aseo.   
 
Las cifras que se presentan para este trimestre son expresadas en pesos colombianos conforme a las 
Normas Internacionales de Información Financiera -NIIF- aceptadas en Colombia. El proceso de 
consolidación implica la inclusión del 100% de las compañías donde EPM tiene control. Las cifras para 
este período son auditadas. 
 

Perímetro de consolidación 

 

 

                                                     

1 Patrimonios Autónomos de Financiación Social de EPM, CHEC, EDEQ, ESSA, CENS y Credieegsa S.A. Bajo Normas 

Internacionales de Información Financiera –NIIF adoptadas en Colombia, se consideran entidades estructuradas que hacen 

parte del perímetro de consolidación de estados financieros del Grupo EPM. 
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1. HECHO RELEVANTES DEL TRIMESTRE Y POSTERIORES AL CIERRE 
 

Filiales 

 

• Afinia: el 18 de diciembre, EPM (como prestamista) y Afinia (como prestatario) 

firmaron contrato de crédito inter-compañía por valor de $1,145,000 millones, con 

el fin de cubrir la situación actual de liquidez de la filial, con plazo de cinco años 

prepagable con el recaudo de subsidios y opción tarifaria. 

 

• Emvarias: el 20 de diciembre, EPM realizó el primer desembolso de capitalización a 

Emvarias por $46 mil millones, como parte de la segunda colocación de acciones por 

$208 mil millones. La primera colocación se realizó el mes de abril de 2024 por $129 

mil millones, para un total de $337 mil millones, aprobados en la Junta Directiva de 

EPM en el mes de febrero de 2024. 

         

       Endeudamiento 

 

• Durante el 2024, EPM firmó ocho contratos de crédito interno de largo plazo con la 
banca comercial local por un valor total de $2.1 billones de pesos, de los cuales, en 
el último trimestre del año, se firmaron los siguientes: 
 
o Banco Agrario por doscientos veintitrés mil millones de pesos ($223,000 

millones). 
o Banco BBVA por cien mil millones de pesos ($100,000 millones). 
 
Estos contratos de crédito le permitieron a la organización apalancar el plan de 
negocios empresarial de 2024. 

 

• Entre enero y marzo de 2025, EPM ha firmado cuatro contratos de crédito interno 
de largo plazo con la banca comercial local, por un valor total de $810 mil millones, 
cada uno con plazo de pago de siete (7) años y tasa de interés basada en el indicador 
IBR: 
 
o Banco de Occidente S.A. por ciento diez mil millones de pesos ($110,000 

millones). 
o Bancolombia S.A. por quinientos mil millones de pesos ($500,000 millones). 
o Banco de Bogotá S.A. por ciento sesenta mil millones de pesos (COP160,000 

millones) y por cuarenta mil millones de pesos ($40,000 millones), este último a 
través de la línea de eficiencia energética de Findeter. 
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• El 21 de marzo, EPM firmó un contrato de crédito por USD650 millones con la banca 
comercial internacional, destinado a financiar el plan general de inversiones y gastos 
diferentes a inversión, que permitirán seguir prestando servicios públicos a la 
comunidad con calidad, continuidad, cobertura y confiabilidad. La transacción del 
contrato de crédito, con un plazo de 5 años, fue liderada por los bancos The Bank of 
Nova Scotia (Scotiabank) y Sumitomo Mitsui Banking Corporation (SMBC). En el 
crédito participaron otros siete bancos, entre americanos, europeos y asiáticos, lo 
cual confirma la confianza de los acreedores financieros ubicados en diferentes 
continentes. 

 
Calificaciones de Riesgo 
 

• El 11 de febrero, Fitch Ratings removió la observación negativa a las calificaciones 
de EPM y sus filiales, pasando a perspectiva estable. Asimismo, ratificó las 
calificaciones de EPM a escala internacional en “BB+” y nacional en “AAA”. Esta 
decisión obedeció al taponamiento definitivo del túnel de desviación derecho de 
Hidroituango, hito constructivo logrado el 19 de septiembre de 2024. 
 

• El 14 de marzo, Fitch Ratings revisó la perspectiva de la calificación de EPM a escala 
internacional, de estable a negativa, como consecuencia del cambio en la del 
Soberano y del Distrito de Medellín, la calificación se mantiene en BB+. 
 

Hidroituango 
 

• El 19 de marzo, la Autoridad Nacional de Licencias Ambientales – ANLA – mediante 
la Resolución 000457 del 13 de marzo de 2025, levanta la medida preventiva de 
suspensión de actividades en Hidroituango impuesta mediante la Resolución 820 del 
1 de junio de 2018 a la sociedad Hidroeléctrica Ituango S.A. E.S.P., ésta, consistente 
en la “suspensión inmediata de todas las actividades regulares relacionadas con 
etapa de construcción, llenado y operación del embalse, que hacen parte de las 
actividades que se llevan a cabo dentro de la ejecución del proyecto “Construcción 
y Operación Hidroeléctrico Pescadero – Ituango”. 
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2. RESULTADOS FINANCIEROS A DICIEMBRE 31, 2024 
 
El Grupo EPM presentó el siguiente desempeño financiero, comparado con el mismo periodo 
del año anterior: 
 

2.1 ESTADO DE RESULTADOS   
 

            

 
     Cifras en miles de millones de pesos 

                      

 

Con respecto a los resultados financieros del Grupo en el cuarto trimestre del año, 
destacamos: 

 
• EPM y la Sociedad Hidroeléctrica Ituango llegaron a un preacuerdo para dar cierre 

definitivo a las disputas jurídicas y financieras por el incumplimiento del BOOMT. El 
acuerdo establece los compromisos alcanzados entre las partes, en el marco de las 
negociaciones en curso, sobre la ejecución del contrato BOOMT, el cumplimiento de 
hitos, la remuneración, la decisión del tribunal de arbitramento y otros aspectos 
financieros, técnicos y operativos relacionados con el proyecto Ituango.  
 
Con respecto a la provisión de litigios por $952 mil millones que correspondía a la 
cláusula penal de apremio por Incumplimiento del Hito 7 derivada del laudo arbitral, 
cambia la calificación de contingencia probable a remota, generando un ingreso por 
recuperación por $782 mil millones y una reversión del gasto financiero por $170 mil 
millones. 
 
Conforme los cálculos realizados se estima que el derecho de remuneración al cierre 
de 2024 asciende aproximadamente a $1.0 billones estando pendiente entre las 
partes la definición de su forma, valor definitivo con base en los factores 
macroeconómicos considerados en el modelo financiero y tiempos de pago. 

 
• Se reversó en EPM el deterioro de la inversión en la asociada UNE EPM 

Telecomunicaciones S.A. por $341 mil millones, dado que el Plan de Negocios 
aprobado de Tigo-UNE ha puesto en marcha alianzas que buscan mitigar impactos 
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al compartir riesgos que permiten una mejor gestión de las inversiones requeridas 
para las operaciones, y adicionalmente, la calificación de riesgo crediticio de la 
compañía ha mejorado dado el avance positivo en los resultados, lo que se traduce 
en la disminución en el costo de capital que como inversionistas se debe reconocer 
al descontar el flujo de los diferentes negocios. 

 
Al 31 de diciembre de 2024, los ingresos consolidados ascendieron a $41.5 billones de 
pesos, presentando un crecimiento del 11%, equivalentes a $3.9 billones, con respecto al 
mismo periodo del año anterior, donde: 
  

• En EPM el aumento fue por $3.6 billones, focalizado en los negocios de Generación 
por $2.6 billones, debido a mayores ventas de energía en contrato de largo plazo y 
un mayor ingreso por cargo por confiabilidad, principalmente por el saldo 
acumulado de la central Hidroituango, correspondientes al período del 1° de 
diciembre de 2021 al 31 de diciembre de 2023 por $585 mil millones, y en otros 
Ingresos principalmente por recuperación de la provisión por litigio-acciones de 
grupo de Hidroituango por $788 mil millones, por cambio de la calificación de 
proceso de probable a posible; y en Distribución por $419 mil millones, 
principalmente por mayor Costo Unitario en $21/kWh y mayor cantidad de energía 
vendida en 303 GWh. 

• En Afinia el aumento fue por $391 mil millones, debido a mayores unidades 
vendidas en 58 GWh. 

• En ESSA, el crecimiento fue por $151 mil millones, principalmente por mayor 
demanda comercial en 71 GWh a un mayor Costo Unitario por $56/kWh.  

 
Los costos y gastos consolidados ascendieron a $32.5 billones, con un aumento del 9%, 
equivalentes a $2.6 billones, explicado principalmente por un mayor costo de la operación 
comercial en $1.2 billones por la mayor compra de energía a una mayor tarifa, un mayor 
costo por los servicios del personal en $328 mil millones, y mayores depreciaciones, 
amortizaciones, deterioros y provisiones en $926 mil millones. 
 
El Margen Operacional a diciembre de 2024 fue del 22%, frente al 20% obtenido en 2023. 
 
En cuanto al EBITDA, éste ascendió a $11.6 billones, aumentando un 9%, $970 mil millones, 
con respecto al año anterior. 
El Margen EBITDA ascendió a 29%, frente al 28% obtenido en 2023. 
 
El resultado integral del período ascendió a $4.9 billones, aumentando $1.3 billones con 
respecto al año anterior, destacándose: 
 
Aumento en: 

• Ingresos por $3.9 billones. 
• Ingreso asociado a inversiones por $528 mil millones, asociado a una menor pérdida 

de UNE con respecto al año anterior y recuperación de deterioro. 
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• Costos y gastos por $2.6 billones. 
• Gastos financieros por $289 mil millones. 

 
Disminución en: 

• Ingreso/Gasto por diferencia en cambio por $413 mil millones, donde se presentó 
un ingreso para el período 2023 por $171 mil millones y un gasto para el 2024 por 
$241 mil millones. 

• Gasto provisión de renta por $129 mil millones. 
 
El Margen neto fue del 12%, frente al 9% obtenido en 2023. 
 

 
Cifras en millones de pesos 
* La conversión a dólares se realizó con la TRM de cierre al 31 de diciembre de 2024 por $4,409.15 por dólar. 
 

2.2 RESULTADOS POR FILIALES EN COLOMBIA Y EN EL EXTERIOR        

 
 
Cifras en miles de millones de pesos 
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones. 
Los porcentajes del Resultado Integral no incluyen las filiales de aguas Colombia por -$319 y las filiales internacionales a México por -$61. 

Concepto 2023 2024 % Var. 2024 USD*

Ingresos 37,536,716         41,487,910         11           9,410         

Costos y Gastos 29,853,542         32,457,616         9             7,361         

Diferencia en cambio neta 171,188              (241,320)             (241)        (55)             

Financieros (2,462,407)          (2,751,105)         12           (624)           

Asociados a inversiones (389,603)             138,050              (135)        31              

Resultados antes de impuestos 5,002,351           6,175,920          23           1,401         

Provisión de impuestos 1,516,152           1,387,096           (9)            315            

Operaciones discontinuadas, neto -                       -                      -          -             

Resultado neto cuentas regulatorias 75,748                116,586              54           26              

Resultado integral del período 3,561,946           4,905,409          38           1,113         

Otro resultado integral (1,050,459)          349,125              (133)        79              

Resultado integral total 2,511,488           5,254,535          109         1,192         

Interes minoritario 307,105              367,813              20           83              

Resultado atribuible al controlador 2,204,383           4,886,722          122         1,108         
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Con respecto a los resultados por filiales nacionales e internacionales se destacó: 
 
Del total de los ingresos del Grupo por $41.5 billones, se resalta la operación en Colombia, 
la cual aportó el 76%, donde EPM Matriz aportó el 47% con $19.8 billones, Afinia el 15% 
con $6.3 billones, ESSA el 5% con $2.2 billones; las filiales internacionales el 24%, donde el 
Grupo DECA aportó el 10% con $4 billones y ENSA aportó el 8% con $3.2 billones. 
 
Con respecto al año anterior, la participación de las filiales de energía disminuye al pasar del 
27% en 2023 a 24% en 2024, explicado principalmente por mayores ingresos en Colombia y 
menores ingresos de las filiales de Guatemala por $109 mil millones y Adasa por $166 mil 
millones, explicado principalmente por un efecto de conversión de moneda de la TRM frente 
al Quetzal y peso chileno. 
  
En cuanto al EBITDA por $9 billones, las empresas en Colombia aportaron el 83%, donde 
EPM matriz presentó un aporte del 65% con $7.9 billones, ESSA el 6% con $642 mil millones, 
CHEC el 4% con $416 mil millones y Aguas Nacionales el 3% con $352 mil millones; y las 
filiales internacionales aportaron el 17%, destacándose el aporte del Grupo DECA del 6% al 
total del EBITDA con $749 mil millones, ENSA igualmente con un aporte del 5% con $589 mil 
millones, y Adasa con un aporte del 4% con $478 mil millones. 
 
Con respecto al año anterior, la participación de las filiales de energía disminuye al pasar del 
19% en 2023 a 17% en 2024, explicado principalmente por el efecto comentado en los 
ingresos. 
 

 2.3 RESULTADOS POR SEGMENTOS 
 

 
Cifras en miles de millones de pesos 
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones. 
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Con respecto a los resultados por segmentos se destacó: 
 
Del total de los ingresos del Grupo, los servicios de energía representaron el 86%, donde 
los segmentos de Distribución y Generación participación con el 62% y 23%, 
respectivamente, destacándose: 
 

• En Generación se tuvo aumento por $2.7 billones, un 37%, donde el mayor aporte 
fue por parte de EPM Matriz con $2.6 billones, 39%, dado mayores ingresos por 
ventas de energía a largo plazo, recepción de los cargos por confiabilidad de la 
Central Hidroituango por $585 mil millones, y otros ingresos debido a la 
recuperación de la provisión por el litigio con la Sociedad Hidroituango, por $788 mil 
millones, litigios administrativos por $126 mil millones, dado el cambio de la 
calificación de los litigios de probable a posible. 
 

• En Distribución se presentó un crecimiento $1.1 billones, 4%, destacándose los 
aportes de: EPM Matriz con $419 mil millones, 7%; Afinia con $391 mil millones, 
7%; ESSA con $152 mil millones, 7%, y ENSA con $197 mil millones, 6%. 

 
Los servicios de aguas y saneamiento representaron el 10%, presentando un aumento por 
$400 mil millones, 9%, destacándose el aporte de los negocios de Aguas de EPM matriz por 
$414 mil millones, dados por mayores usuarios, mayores tarifas, y reversión de la provisión 
POIR (plan de obras e inversiones reguladas). 
 
Los servicios del gas combustible participaron con el 4% de los ingresos del Grupo, 
presentando un aumento por $4 mil millones, 0.2%, dado mayores ingresos en el mercado 
regulado en 7,457 miles m3. 
 
Del total del EBITDA, los servicios de energía representaron el 80%, donde los segmentos 
de Distribución y Generación participaron con el 39% y 38%, respectivamente; los servicios 
del gas combustible participaron con el 2% y los servicios de aguas y saneamiento 
representaron el 18%. 
 

2.4 ESTADO DE LA SITUACIÓN FINANCIERA 
 

 
Cifras en millones de pesos 
* La conversión a dólares se realizó con la TRM de cierre al 31 de diciembre de 2024 por $4,409.15 por dólar. 

Cuenta 2024 2023 % Var. 2024 USD*

Activos

Corrientes 15,313,996     15,082,303   2       3,473        

No corrientes 68,125,215     62,153,560   10     15,451      

Total Activos 83,439,211    77,235,863   8       18,924      

Pasivos

Corrientes 12,412,117     14,052,304   (12)   2,815        

No corrientes 36,907,448     31,867,227   16     8,371        

Total Pasivos 49,319,565    45,919,531   7       11,186      

Patrimonio 34,119,646    31,316,332   9    7,738        
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En cuanto al Balance: 
  
El patrimonio totalizó $34.1 billones, aumentando 9%, $2.8 billones, debido principalmente 
al efecto combinado del mayor resultado integral del período, con una disminución por la 
causación de los excedentes pagados durante el 2024 al Municipio de Medellín por $2.07 
billones. 
 
Los pasivos ascendieron a $49.3 billones, aumentando 7%, equivalentes a $3.4 billones, 
explicado principalmente por aumento de las obligaciones financieras por $3.98 billones, 
destacándose desembolsos por $7.7 billones, costo amortizado $2.3 billones, efecto por 
conversión de moneda por $571 mil millones y aumento por diferencia en cambio $1,7 
billones. Durante el periodo se presentaron abonos a capital por $6 billones y pago de 
intereses por $2.2 billones. 
  
Los activos totales del grupo ascendieron a $83.4 billones, con un aumento del 8%.  
 
El disponible a diciembre 31 de 2024 fue de $3.08 billones.  
 
Con respecto a los indicadores, resaltamos lo siguiente: 
  

 
 

 
 

Con respecto a los indicadores de deuda y cobertura, resaltamos lo siguiente: 
 

• El endeudamiento total del Grupo fue 59%, mismo presentado en 2023.  
• El indicador EBITDA/Gastos financieros alcanzó 3.60x. 
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• El indicador Total deuda largo plazo/EBITDA fue 2.65x, ubicándose 0.85x por debajo 
de la meta del 3.50x. 

• El indicador deuda neta/EBITDA fue 2.35x. 
 
En los diferentes compromisos financieros (covenants) establecidos en los contratos de 
empréstito, principalmente con la banca multilateral y de fomento, el indicador 
EBTIDA/Gastos financieros tiene un límite de 3x y el de Deuda Largo Plazo/EBITDA de 4x.  
 

2.5 PERFIL DE LA DEUDA 

 
Cifras en miles de millones de pesos 
 

Con respecto al perfil de deuda: 
• La deuda del Grupo EPM ascendió a $31.8 billones. Por tipo de fuente de financiación, 

el 28% de la deuda corresponde a deuda interna, un 13% a deuda externa denominada 
en pesos, mientras que el 59% representa deuda externa en otras monedas. 

• Del total de la deuda de Grupo, el 70% corresponde a EPM matriz. 
• Al cierre del trimestre, el saldo acumulado de las coberturas financieras de tasa de 

cambio fue de USD 2,275 millones. Después de la cobertura financiera, contable y 
natural, EPM matriz alcanza una exposición en moneda extranjera del 4%. 

• Como parte de la ejecución de la estrategia de gestión de riesgo de mercado del pasivo 
financiero en moneda extranjera, durante el mes de febrero de 2025 se ejecutó un 
tramo de cobertura por USD 100 millones tipo Swap Cross-Currency Swap, para mitigar 
los riesgos de mercado conexos al crédito con la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD). 
Con esta operación se estabiliza el servicio de deuda de la obligación financiera hasta su 
vencimiento en el año 2032.  

• Con respecto al perfil de vencimientos, EPM matriz concentra emisiones de bonos 
internacionales con vencimientos en los años 2027, 2029 y 2031. Dichos valores se 
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analizan constantemente contemplando la alternativa de roll-over para ajustarse a las 
necesidades y cumplimiento de los objetivos estratégicos del Grupo EPM. 
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Para más información, contáctese con:  
investorelations@epm.com.co  

https://www.epm.com.co/inversionistas/ 
 

mailto:investorelations@epm.com.co
https://www.epm.com.co/inversionistas/

