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Resultados Financieros  
Cuarto Trimestre 2022 

Medellín, 19 de abril de 2023 
 
El Grupo EPM da a conocer sus resultados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2022. 
 
Empresas Públicas de Medellín E.S.P. y subsidiarías (en adelante "Grupo EPM" o el “Grupo”) es un 
grupo empresarial multilatino conformado por 44 empresas y cinco entidades estructurada1, con 
presencia en la prestación de servicios públicos en Colombia, Chile, El Salvador, Guatemala, México y 
Panamá. Su objeto social es la prestación de los servicios públicos, principalmente en la generación, 
transimisión y distribución de energía eléctrica, gas, provisión de aguas, saneamiento y aseo.  
 
Las cifras que se presentan para este trimestre son expresadas en pesos colombianos conforme a las 
Normas Internacionales de Información Financiera -NIIF- aceptadas en Colombia. El proceso de 
consolidación implica la inclusión del 100% de las compañías donde EPM tiene control. Las cifras para 
este período son auditadas. 
 

Perímetro de consolidación 

 

 

                                                     

1 Patrimonios Autónomos de Financiación Social de EPM, CHEC, EDEQ, ESSA y Credieegsa S.A. Bajo Normas Internacionales 

de Información Financiera –NIIF adoptadas en Colombia, se consideran entidades estructuradas que hacen parte del 

perímetro de consolidación de estados financieros del Grupo EPM. 
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1. HECHO RELEVANTES DEL TRIMESTRE Y POSTERIORES AL CIERRE 
 

Desempeño 2022: 

• El Grupo EPM presentó resultados muy positivos en 2022, con incrementos 

superiores a lo esperado frente al 2021, lo que permite garantizar la prestación 

de los servicios públicos con calidad, continuidad, cobertura y disponibilidad. 

 

       UNE: 

• El 30 de noviembre, con la información de modelos de negocio de Tigo-UNE, 

cambios tecnológicos como renovación del espectro, así como por la coyuntura 

recogida en la tasa de descuento, se evidencia un deterioro de la inversión en 

COP 1,044,022 millones. 

 

Estrategia de deuda: 

• El 14 de diciembre, EPM firmó con la banca comercial internacional contrato de 

crédito vinculado a sostenibilidad por un monto de USD 700 millones, el cual 

incluye el seguimiento de dos indicadores claves en su gestión: emisiones de GEI 

e Índice de pérdidas de agua por usuario facturado (IPUF). 

 

• El 16 de marzo de 2023, EPM suscribió su segundo contrato de crédito con la 

Agencia Francesa de Desarrollo (AFD) por USD 189,8 millones de dólares, 

destinado a la financiación parcial del plan de inversiones en los segmentos de 

Agua, Saneamiento y Energía. 

 

Afinia: 

• El 13 de diciembre la Junta Directiva de EPM aprobó suscribir un contrato de 

crédito con su filial CaribeMar de la Costa SAS ESP (Afinia) hasta por COP 450,000 

millones a un plazo de 5 años, destinado a la financiación de su plan de 

inversiones. 

 

Hidroituango: 

• El 14 de marzo fue declarado desierto el proceso de contratación para la 

construcción de las obras civiles finales del Proyecto (unidades 5 a la 8), dado 

que el integrante nacional del Consorcio Ituango PC-SC no cumplió con el 

requisito de participación establecido en el numeral 2.2.7.-Experiencia-, de las 

Condiciones Particulares. 
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• El 23 de marzo, EPM renovó con Seguros Generales Suramericana, la cobertura 

del seguro de Responsabilidad Civil Extracontractual para la Central, logrando un 

incremento del límite asegurado, que pasa de USD 5 millones a USD 10 millones, 

por una vigencia anual. 

 

• Y el 24 de marzo concretó la contratación de la cobertura del seguro Todo Riesgo 

Daños Materiales y Lucro Cesante con la aseguradora colombiana La Previsora 

Seguros, por una vigencia anual, logrando aumentar la cobertura del seguro, 

pasando de un límite asegurado de USD 200 millones a uno de USD 250 millones. 

 

Calificación de Riesgo: 

• El 3 de abril, Fitch Ratings ratificó las calificaciones crediticias de EPM:  

internacional en BB+ y nacional en AAA. 

 

 

 

 



 

4 
 

Resultados Financieros  
Cuarto Trimestre 2022 

RESULTADOS FINANCIEROS A DICIEMBRE 31, 2022 

 
El Grupo EPM presentó el siguiente desempeño financiero, comparado con el mismo periodo 
del año anterior: 
 

2.1 ESTADO DE RESULTADOS   
 

            

 
     Cifras en miles de millones de pesos 

                      

 

Al 31 de diciembre de 2022, los ingresos consolidados ascendieron a $32.2 billones de 
pesos, presentando un crecimiento del 28%, equivalentes a $5.35 billones, con respecto al 
mismo periodo del año anterior, donde:  
 
• En EPM el aumento fue por $2.1 billones, focalizado en los negocios de Distribución por 

$1.09 billones, principalmente por aumento de las tarifas impulsadas por los 
crecimientos de los indicadores macroeconómicos IPP e IPC, y mayor cantidad de 
energía vendida en GWh 199; Generación por $601 mil millones, dado los mayores 
aportes hídricos del periodo que permitieron una generación histórica de 19,641 GWh, 
crecimiento en las ventas en bolsa y en las ventas al Mercado No Regulado; y en el Gas 
por $279 mil millones, debido a una mayor tarifa, consumos y número de clientes. 

• En Afinia el aumento fue por $1.6 billones, principalmente por mayores ingresos, dada 
la autorización de tarifas conforme al Régimen Transitorio vigente para la filial, por el 
comportamiento del IPP e IPC, y por mayores unidades vendidas en GWh 220. 

• En Ensa (Panamá), el crecimiento fue por $818 mil millones, por mayor demanda 
comercial en GWh 134, y un mayor precio en USD/MWh 124. 

• En EEGSA (Guatemala), el crecimiento fue por $622 mil millones, por mayor número de 
clientes en 46,111, unidades vendidas en GWh 87, y precio de venta en GTQ/KWh 135. 

• En Delsur (El Salvador), el aumento fue por $347 mil millones, por mayor tarifa en 
USD/MWh 31, y número de clientes en 10,724. 
 

Los costos y gastos consolidados ascendieron a $24.26 billones, con un aumento del 24%, 
4.7 billones, explicado principalmente por un mayor costo de la operación comercial en 
$3.03 billones por la mayor compra de energía a una mayor tarifa. 
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El Margen Operacional a diciembre de 2022 fue del 25%, frente al 23% obtenido en 2021. 
 
En cuanto al EBITDA, éste ascendió a $9.7 billones, aumentando un 32%, $2.3 billones, con 
respecto al año anterior. 
 
El Margen EBITDA ascendió a 30%, frente al 30% obtenido en 2021. 
 
El resultado integral del período ascendió a $4.12 billones, aumentando $844 mil millones 
con respecto al año anterior, con un margen neto del 13%, frente al 13% obtenido en 2021, 
donde se destaca: 

 
Aumento en: 
• Ingresos por $6.9 billones. 
• Costos y gastos por $4.7 billones. 
• Gasto por diferencia en cambio por $82 mil millones. 
• Gastos financieros por $609 mil millones. 
• Gasto provisión de renta por $536 mil millones. 
 

 
Cifras en millones de pesos 
* La conversión a dólares se realizó con la TRM de cierre al 31 de diciembre de 2022 por $4,810.20 por dólar. 
 
  

Concepto 2021 2022 % Var. 2022 USD*

Ingresos 25,256,929         32,222,469         28           6,699         

Costos y Gastos 19,544,663         24,262,450         24           5,044         

Diferencia en cambio neta (20,922)               (103,086)             393         (21)             

Financieros (1,277,659)          (1,886,979)         48           (392)           

Asociados a inversiones (145,846)             (166,544)             14           (35)             

Resultados antes de impuestos 4,267,839           5,803,410          36           1,206         

Provisión de impuestos 1,074,627           1,610,791           50           335            

Operaciones discontinuadas, neto -                       -                      100         -             

Resultado neto cuentas regulatorias 88,434                (67,117)               (176)        (14)             

Resultado integral del período 3,281,646           4,125,502          26           858            

Otro resultado integral (274,738)             (36,228)               (87)          (8)               

Resultado integral total 3,006,909           4,089,274          36           850            

Interes minoritario 248,552              276,243              11           57              

Resultado atribuible al controlador 2,758,356           3,813,031          38           793            
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2.2 RESULTADOS POR FILIALES EN COLOMBIA Y EN EL EXTERIOR 

        

Cifras en miles de millones de pesos 
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones. 

 
 

Del total de los ingresos del Grupo, se resalta que la operación en Colombia aportó el 71% 
y las filiales internacionales el 29%. En Colombia, EPM matriz presentó un aporte del 
41%, las filiales nacionales de Energía aportaron el 29%, y las filiales de Aguas y Aseo en 
Colombia el 1%. 
  
En cuanto al EBITDA, las empresas del Grupo en Colombia aportaron el 80%, donde EPM 
matriz presentó un aporte del 58%, equivalentes a $5.7 billones y con un aumento del 25%, 
$1.1 billones, comparado con el año anterior; las filiales nacionales de energía aportaron el 
22%, equivalentes a $2.1 billones, con un aumento del 64%, $798 mil millones, impulsado 
principalmente por Afinia en $516 mil millones, CHEC en $142 mil millones, y ESSA en $79 
mil millones. 
 
Del EBITDA, las filiales internacionales aportaron el 20%, equivalentes a $1.9 billones y 
presentando un incremento del 30%, $441 mil millones, destacándose los crecimientos de 
ENSA del 129%, $321 mil millones, y el EEGSA del 20%, $76 mil millones. 
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 2.3 RESULTADOS POR SEGMENTOS 
 

 
Cifras en miles de millones de pesos 
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones. 

 
Con respecto a los resultados por segmentos, los servicios de energía representaron el 85% 
de los ingresos y el 83% del EBITDA. 
 
En los ingresos los segmentos de Distribución y Generación presentaron una participación 
del 67% y 17%, respectivamente, donde se destacó: 
 

• En Distribución se presentó un crecimiento $5.4 billones, un 31%, destacándose los 
aportes de: Afinia con $1,6 billones, EPM con $1,09 billones, y un crecimiento del 
25%, y Ensa con $818 billones, y un crecimiento del 45%. 

• En Generación se tuvo aumento por $586 mil millones, un 11%, donde las de mayor 
aportación fueron: EPM con $601 mil millones, creciendo 12%, y Het con $14 mil 
millones, creciendo 24%. 

 
Los servicios del gas combustible participaron con el 5% de los ingresos del Grupo y 2% del 
EBITDA. 
 
Los servicios de aguas y saneamiento representaron el 10% de los ingresos del Grupo y el 
15% del EBITDA. 
 
  



 

8 
 

Resultados Financieros  
Cuarto Trimestre 2022 

  
2.4 ESTADO DE LA SITUACIÓN FINANCIERA 
 

 
Cifras en millones de pesos 
* La conversión a dólares se realizó con la TRM de cierre al 31 de diciembre de 2022 por $4,810.20 por dólar. 
 

En cuanto al Balance, tenemos: 
 
El patrimonio totalizó $30.9 billones, aumentando 8%, $2.2 billones, debido al efecto 
combinado del mayor resultado integral del período por $4 billones, con una disminución 
por la causación y pago de excedentes al Municipio de Medellín por $1.85 billones. 
 
Los pasivos ascendieron a $44.6 billones, aumentando 14%, equivalentes a $5.6 billones, 
explicado principalmente por aumento en créditos y préstamos por $3.7 billones, 
acreedores y otras cuentas por pagar por $704 mil millones, y otros pasivos por $559 mil 
millones. 
  
Los activos totales del grupo ascendieron a $75.5 billones, con aumento del 12%, $7.8 
billones, destacándose las inversiones en infraestructura por $4.8 billones, principalmente 
en Ituango por $1.8 billones, EPM sin Ituango por $1.4 billones, filiales de energía Colombia 
por $804 mil millones, y filiales del exterior por $721 mil millones. 
 
El disponible a diciembre 31 de 2022 fue de $4.3 billones. 
 

Con respecto a los indicadores, resaltamos lo siguiente: 
  

 
 

Cuenta 2022 2021 % Var. 2022 USD*

Activos

Corrientes 14,950,654            14,576,032             3           3,108              

No corrientes 60,627,701            53,200,437             14         12,604            

Total Activos 75,578,355            67,776,470             12         15,712            

Pasivos

Corrientes 12,063,157            9,720,287               24         2,508              

No corrientes 32,528,329            29,305,997             11         6,762              

Total Pasivos 44,591,486            39,026,284             14         9,270              

Patrimonio 30,986,869            28,750,186             8           6,442              

Indicadores 2021 2022

Endeudamiento total              58  %              59  % 

Endeudamiento financiero              40  %              41  % 

EBITDA/Gastos fros.           6.18  x           4.71  x 

Deuda largo plazo/EBITDA           3.35  x           2.95  x 

Deuda neta/EBITDA           2.79  x           2.45  x 
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Con respecto a los indicadores de deuda y cobertura, resaltamos lo siguiente: 
• El endeudamiento total del Grupo fue 59%, frente al 58% presentado en 2021.  
• El indicador EBITDA/Gastos financieros alcanzó 4.71x. 
• El indicador Total deuda largo plazo/EBITDA fue 2.95x, y ubicándose 0.55x por 

debajo de la meta del 3.50x. 
• El indicador deuda neta/EBITDA fue 2.45x. 
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2.5 PERFIL DE LA DEUDA 
 

 
Cifras en miles de millones de pesos 
 

En cuanto a la deuda del Grupo EPM, ésta ascendió a $29.5 billones. Por tipo de fuente de 
financiación, el 21% de la deuda corresponde a deuda interna, un 18% a deuda externa 
denominada en pesos, mientras que el 61% representa deuda externa en otras monedas. 
 
Del total de la deuda de Grupo, el 69% corresponde a EPM matriz. 
 
Al cierre del trimestre, el saldo acumulado de las coberturas financieras de tasa de cambio 
fue de USD 1,575 millones.  
 
Con respecto al perfil de vencimientos, EPM matriz concentra emisiones de bonos 
internacionales con vencimientos en los años 2024, 2027, 2029 y 2031. Dichos valores se 
analizan constantemente contemplando la alternativa de roll-over para ajustarse a las 
necesidades y cumplimiento de los objetivos estratégicos del Grupo EPM. 
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Para más información, contáctese con:  
investorelations@epm.com.co  
https://cu.epm.com.co/inversionistas/ 

 

mailto:investorelations@epm.com.co
https://cu.epm.com.co/inversionistas/

