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Medellin, abril 19 de 2022
El Grupo EPM da a conocer sus resultados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2021.

Empresas Publicas de Medellin E.S.P. y subsidiarias (en adelante "Grupo EPM" o el “Grupo”) es un
grupo empresarial multilatino conformado por 44 empresas y cuatro entidades estructurada?, con
presencia en la prestacion de servicios publicos en Colombia, Chile, El Salvador, Guatemala, México y
Panama. Su objeto social es la prestacién de los servicios publicos, principalmente en la generacion,
transimision y distribucidn de energia eléctrica, gas, provision de aguas, saneamiento y aseo.

Las cifras que se presentan para este trimestre son expresadas en pesos colombianos conforme a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera -NIIF- aceptadas en Colombia. El proceso de
consolidacién implica la inclusién del 100% de las compaiiias donde EPM tiene control. Las cifras para

este periodo son auditadas.
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1 patrimonios Auténomos de Financiacion Social de EPM, CHEC, EDEQ y ESSA. Bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera —NIIF adoptadas en Colombia, se consideran entidades estructuradas que hacen parte del perimetro de
consolidacién de estados financieros del Grupo EPM.
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1. HECHOS RELEVANTES DEL TRIMESTRE Y POSTERIORES AL CIERRE

Entre el mes de noviembre y diciembre, se firmé un contrato de crédito de largo plazo
por USD 250 millones con el sector financiero internacional, en desarrollo de operacién
de manejo de deuda y que nos permite mejorar la vida media del portafolio de deuda
financiera sin incrementar su nivel de endeudamiento actual, y otros dos créditos de
corto plazo por USD 315 millones con la banca internacional, destinados al plan de
inversiones y usos generales.

El 22 de diciembre de 2021, EPM pagd al BID Invest USD 450 millones, en cumplimiento
del acuerdo de Pago Anticipado Voluntario entre las dos entidades y que corresponde
al saldo total del crédito firmado en diciembre de 2017.

En 2021 el Grupo EPM realizé inversiones en infraestructura para la mejora de sus
servicios por un total de $4.2 billones, de los cuales $1.5 billones fueron destinados para
el avance de la entrada en operacién del Proyecto Hidroeléctrico Ituango.

Por otro lado, gracias a los buenos resultados de 2021, durante 2022 el municipio de
Medellin podra desarrollar programas de inversion social por valor de $1.8 billones,
producto de las transferencias.

Como hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio 2021, es de destacar que el
25 de enero de 2022, EPM recibié de la compaiiia de seguros Mapfre Seguros Generales
de Colombia S.A. el pago de USD 633.8 millones como indemnizacién bajo la pdliza todo
riesgo construccién y montaje del proyecto hidroeléctrico ltuango.

De otra parte, el 7 de marzo, la agencia calificadora Moody’s ratifico la calificacién de
riesgo crediticio a escala internacional de EPM en Baa3 y mejord la perspectiva de
negativa a estable, conservando el nivel “grado de inversion”.

A su vez, el 5 de abril, Fitch Ratings ratificé las calificaciones de riesgo crediticio de EPM
a escala local e internacional, en AAA y BB+, ambas en observacion negativa.
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2. RESULTADOS FINANCIEROS A DICIEMBRE 31, 2021

El Grupo EPM presentd el siguiente desempefio financiero, comparado con el mismo periodo
del afio anterior:

2.1 ESTADO DE RESULTADOS

® Ingresos EBITDA Resultado integral del periodo

25,257 Var. 472021 — 472020 Ene - Dic. 2021 - 2020
Ingresos: 22% B Ingresos: 28%
19,799 .
W EBITDA: 31% W EBITDA: 29%
PIResultadointegral: -82% W Resultadointegral:-12%
7,019 7,417
5,736 5,761 .
3,741 3,282
2,479 1.898 ' !
4T 2020 4712021 Ene - Dic 2020 Ene - Dic 2021

Cifras en miles de millones de pesos

Al 31 de diciembre de 2021, los ingresos consolidados ascendieron a $25.2 billones de
pesos con un aumento del 28% (+$5.46 billones) con respecto al mismo periodo del afio
anterior, explicado principalmente por:

* AFINIA (+3.0 billones), debido a su incorporacidn al Grupo a partir de octubre de
2020.

* EPM (+$1.37 billones), principalmente en los negocios de Distribucidn, Generacion
y Gas.

* DELSUR (El Salvador), (+ $203 mil millones) por mayores consumos.

* ESSA, (+ $197 mil millones) por mayor energia comercializada.

* CENS, (+ $129 mil millones) por mayores consumos.

* Aguas Nacionales (+ $115 mil millones), debido al ajuste retroactivo en el contrato
de interconexidn.

e ADASA (+ $111 mil millones), debido al mayor consumo de las mineras.

Los costos y gastos consolidados ascendieron a $19.5 billones, con un aumento del 25%
(+3.9 billones), explicado principalmente en AFINIA (+ $2.7 billones) por su reciente
incorporaciéon en 2020.

El Margen Operacional a diciembre de 2021 fue del 23%, frente al 21% obtenido en 2020.

En cuanto al EBITDA, éste ascendié a $7.4 billones, aumentando un 29% (+ $1.7 billones)
con respecto al afio anterior.
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El Margen EBITDA ascendio a 30%, frente al 29% obtenido en 2020.

El resultado integral del periodo fue de $3.2 billones, disminuyendo $459 mil millones con
respecto al afio anterior, con un margen neto del 13%, frente al 19% obtenido en 2020,
donde se destaca:

Aumento en:
* Ingresos por $5.46 billones.
* Costos y gastos por $3.87 billones.
* Recuperacion por diferencia en cambio por $353 mil millones.
* Gasto provisidn de renta por $576 mil millones.
Disminucién en gastos financieros por $167 mil millones.

Concepto % Var. 2021 USD*
Ingresos 19,798,912 25,256,929 28 6,344
Costos y Gastos 15,669,282 19,544,663 25 4,909
Diferencia en cambio neta (374,260) (20,922) (94) (5)
Financieros (1,110,359) (1,277,659) 15 (3212)
Asociados a inversiones 1,572,824 (145,846) (109) (37)
Resultados antes de impuestos 4,217,836 4,267,839 1 1,072
Provision de impuestos 499,028 1,074,627 115 270
Operaciones discontinuadas, neto - - 100 -
Resultado neto cuentas regulatorias 22,110 88,434 300 22
Resultado integral del periodo 3,740,918 3,281,646 (12) 824
Otro resultado integral 772,305 (274,738) (136) (69)
Resultado integral total 4,513,223 3,006,909 (33) 755
Interes minoritario 153,502 248,552 62 62
Resultado atribuible al controlador 4,359,721 2,758,356 (37) 693

Cifras en millones de pesos
* La conversion a délares se realizé con la TRM de cierre al 31 de diciembre de 2021 por $3,981.16 por délar.
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2.2 RESULTADOS POR FILIALES EN COLOMBIA'Y EN EL EXTERIOR

W EFM Matriz M F. Aguas Colombia

[ F. Energia Colombia I F. Internacionales

Resultado
Integral
43,282

28% EBITDA
$7,417

Ingresos
$25,257

Panama

Cifras en miles de millones de pesos
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones.

Del total de los ingresos del Grupo, se resalta que la operacién en Colombia aporté el 73%
y las filiales internacionales el 27%.

EPM matriz presentd un aporte del 44%con un aumento en $1.37 billones (+
14%), explicado por los negocios de:
* Distribucién por $763 mil millones, por las mayores ventas de energia.
* Generacidn por $299 mil millones, por mayores ventas al mercado no regulado y en
bolsa.
* Gas por $138 mil millones, por las mayores ventas a las térmicas.

A su vez, las filiales nacionales de Energia aportaron el 28%, presentando un incremento
por $3.46 billones (+87%), principalmente por la incorporacion de AFINIA (+ $3.0 billones)
al Grupo EPM.

Por su parte, las filiales internacionales participaron con el 27% de los ingresos y obtuvieron
un aumento neto por $569 mil millones (+9%) frente al mismo periodo de 2020,
destacandose un crecimiento de las filiales:
* En Guatemala: COMEGSAen 5139 mil millones y EEGSAen S$107 mil
millones, asociado principalmente a una mayor tarifa durante el periodo.
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* DELSURen El Salvadoren $203 mil millones, por mayor consumo del sector
industrial, asociado a una reactivacion econdmica debido a la situacién de la
pandemia el afio anterior.

* ADASA en Chile en $111 mil millones, por mayores consumos en el mercado no
regulado de las mineras y mayores clientes en el mercado regulado.

El 1% restante corresponde a las filiales de Aguas y Aseo en Colombia, con un aumento del
25% y donde se destaca Aguas Nacionales con un incremento por $146 mil millones,
asociado al ajuste retroactivo en el contrato de interconexion.

En cuanto al EBITDA, las empresas del Grupo en Colombia aportaron el 81% y las del exterior
el 19%.

EPM matriz presentd un aporte del 59% en el EBITDA y un aumento de $958 mil millones,
+27% comparado con el afio anterior.

En lo que concierne alas filiales nacionales de energia, éstas aportaron el 22%,
destacandose el crecimiento de ESSA en $165 mil millones (+53%).

Las filiales internacionales, quienes aportaron el 19% al EBITDA del Grupo, aumentando
$227 mil millones (+18%) con respecto al afio anterior.

2.3 RESULTADOS POR SEGMENTOS

16%
33%

EBITDA
57,417

10%

o~

Ingresos

Resultado
Integral del
Periodo
53,282

$25,257

49%

Generacion Transmision
M Distribucion Gas
[l Aguay Saneamiento

Cifras en miles de millones de pesos
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones.
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Con respecto a los resultados por segmentos:
Los servicios de energia representaron el 85% de los ingresos del Grupo y el 82% del EBITDA.

En los ingresos se destacaron los segmentos de Distribucion y Generacién con una
participacion del 64% y 20%, respectivamente.

Los servicios del gas combustible participaron con el 5% de los ingresos del Grupo y 2% del
EBITDA.

Los servicios de aguas y saneamiento representaron el 10% de los ingresos del Grupo y el
16% del EBITDA.

2.4 ESTADO DE LA SITUACION FINANCIERA

Cuenta 2021 2020 % Var. 2020 USD*
Activos

Corrientes 14,576,032 12,257,539 19 3,661
No corrientes 53,200,437 51,521,248 3 13,363
Total Activos 67,776,470 63,778,787 6 17,024
Pasivos

Corrientes 9,720,287 9,443,948 3 2,442
No corrientes 29,305,997 27,207,646 8 7,361
Total Pasivos 39,026,284 36,651,594 6 9,803
Patrimonio 28,750,186 27,127,194 6 7,222

Cifras en millones de pesos
* La conversion a délares se realizé con la TRM de cierre al 31 de diciembre de 2021 por $3,981.16 por délar.

En cuanto al Balance, tenemos:

El patrimonio totaliz6 $28.75 billones, aumentando 6%, debido al efecto combinado del
mayor resultado integral del periodo y una disminucién por la causacion de excedentes al
Municipio de Medellin por $1,39 billones, y pagados durante el periodo.

Los pasivos ascendieron a $39.0 billones, aumentando $2.37 billones, 6% con respecto al
afo anterior, explicado principalmente por aumento en las Obligaciones Financieras por
$1.2 billones, por mayor endeudamiento y valoracion asociada a la tasa de cambio;
provisiones y pasivos contingentes por $342 mil millones, originado principalmente en
valoraciéon de demandas contra el proyecto Ituango que pasaron de probabilidad de éxito
de “Posible” a “Probable”, e impuestos contribuciones y tasas por $103 mil millones.

Los activos totales del grupo ascendieron a $67.7 billones, con aumento del 6% con
respecto al afio anterior.

El disponible a diciembre 31 de 2021 fue de $3.6 billones.
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Con respecto a los indicadores, resaltamos lo siguiente:

Indicadores 2020 2021
Endeudamiento total 57 % 58 %
Endeudamiento financiero 41 % 40 %
EBITDA/Gastos fros. 5.14 x 6.18 x
Deuda largo plazo/EBITDA 4.37 x 3.36 x
Deuda neta/EBITDA 3.33 x 2.80 x

EBITDA/ Gastos Financieros

545 40 507 so0 527 P20 558 533 514 616 612 625 618

e g

Total Deuda Largo Plazo/EBITDA

441 4,37 4.36
4.00 4.04
3.86 3.92 380 3.80 3.8% 3.74 2.35
——-_—ﬂ'--_—_—_ —  — 3.5
3.45

*2.80

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2720 3T20 4T20 1T21 2721 3T21 4721
(*) Deuda Neta/EBITDA

El endeudamiento total del Grupo fue del 58%, frente al 57% presentado en 2020.

En cuanto a los indicadores de cobertura de deuda:
*El indicador EBITDA/Gastos financieros alcanzé 6.18x.
*El indicador Total deuda largo plazo/EBITDA fue 3.36x, y ubicandose 0.14x por
debajo de la meta del 3.50x.
*El indicador deuda neta/EBITDA fue 2.80x.
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Cifras en miles de millones de pesos

La deuda del Grupo EPM ascendié al cierre de 2021 a $25.8 billones. Por tipo de fuente de
financiacion, el 14% de la deuda corresponde a deuda interna, un 24% a deuda externa
denominada en pesos, mientras que el 62% representa deuda externa en otras monedas.

Del total de la deuda de Grupo, el 73% corresponde a EPM matriz.

Al cierre del trimestre, el saldo acumulado de las coberturas financieras de tasa de cambio
fue de USD 1,604 millones.

Con respecto al perfil de vencimientos, EPM matriz concentra emisiones de bonos
internacionales con vencimientos en los afios 2024, 2027, 2029 y 2031. Dichos valores se
analizan constantemente contemplando la alternativa de roll-over para ajustarse a las
necesidades y cumplimiento de los objetivos estratégicos del Grupo EPM.
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EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E.5.P. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADC Gl’UpO ep- T

Periados terminados a 31 de dicfembre de 2021 y 2020
Cifras expresadas en millenes de pesos colombianos

Notas 2021 2020
Activo
Active ne corriente
Propiedades, planta y equipa, neto 5 39,075,180 37,651,696
Propiedades de inversidn 6 167,329 165,119
Crédito mercantil 7 3,118,802 323,20
Otros activos intangibles 7 1,846,369 2,684,858
Activos por derecho de uso 15 697.918 571,222
Inversiones en asociadas 1 1,393,915 1,643,033
Inversiones en negocios conjuntos 12 24,054 32,457
Activo por impuesto diferido 41 906,746 726,806
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 13 1,534,443 1,276,757
Otros actives financieros 14 1,843,684 3,441,279
Otros activos 17 285,165 93,104
Efectivo v equivalentes de efectiva (restringido) 19 70,550 110,920
Tetal activo no corriente 53,064,155 51,520,482
Activo corriente
Inventarios 1B 511,364 477,338
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 13 7,626,019 4,179,728
Activo por impuesto sobre La renta corriente 41 575,023 416,267
Otros activos financieros 14 1,004, 346 2,411,864
Otros activos 17 839,770 785,257
Efectivo y equivalentes de efectivo 19 4,019,511 3,987,044
Total activo corriente 14,576,013 12,257,538
Saldos débita de cuentas regulatorias diferidas 31 136,282 767
Fatrimonio
Capital 0 67 67
Acclones en tesoreria (52) (52)
Reservas 20 2,416,297 2,298,987
Otro resultado integral acumulade i 3,798,458 4,079,876
Resultados acumulados 20 18,125,734 16,057,923
Resultado neto del periodo 0 3,019,783 3,584,538
Otros componentes de patrimonio 74,520 71,537
Patrimomo atribuible a las participaciones controladoras 27,454,807 26,092,876
Participaciones no controladoras 0 1,295,178 1,034,317

10
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EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E.S.P. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO GI’UpO epn

Periodos terminados a 31 de diciembre de 2021 y 2020

Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Notas 2021 2020
Pasive
Pasivo no corriente
Créditos y préstamos 22 22,644,119 20,687,484
Acreedores y otras cuentas por pagar 23 667,530 619,099
Otros pasivos financieros 24 1,037,843 1,320,326
Beneficios a los empleados 26 900, 109 1,021,447
Impuesto sebre la renta por pagar 41 33,351 33,701
Pasivo por impuesto diferido 41 2,171,022 1,978,080
Provisiones 28 1,089,354 592,862
Otros pasivos 29 721,786 954,417
latal pasivie no cormente —29,1517114_ _IW
Pasivo corriente
Créditos y préstamos 2 3,121,673 3,900,318
Acreedores y otras cuentas por pagar 23 3,970,341 3,086,015
Otros pasivos financieros 24 603,430 577,488
Beneficios a los empleados 26 310,639 284,486
Impuesto sobre la renta por pagar 4 159,025 197,380
Impuestas contribuciones y tasas por pagar 27 480,022 376,960
Provisiones 28 535,902 490,892
Otros pasivos 25 539,255 330,406
lotal pasivo cornente 9,720,287 9,443,948

38,985,401
Pasivos tributarios diferidos relacionados con saldos de cuentas regulatorias diferidas EL 40,884 230
Total pasivo y saldos crédito de cuentas regulatorias diferidas 39,026,285 36,651,594
Total pasivo y patrimonio 67,776,470 63,778,787

Las notas adjuntas son parte integral de Los estados financieros consolidados.

Jorge Andres Carml
Gerente General
Adjunto certificacion

Martha Lucia Durén Ortiz ime Rodriguez Sosa
dente Ejecutiva de Finanzas r Contabilidad y Costes
e nversiones T.P. 144842 - T
Adjunto certificacion

M’C\&\UC\D@ : } zxéw%
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EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E,S.P, Y SUBSIDIARIAS
ESTADOQ DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADQ

Para los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 v 2020
Cifras enpresadas en millones de pesos colombianas

Grupo - epm;

Hotas 021 2010
Venta de blenss 3z 74,594 27,928
Frestaoon de servicies iz 24,649 100 19,201,942
Arrendsmiento 12 107,952 G, T4
Ingrecas de actividades andinarias 14,831,647 19,326,611
Dtros ingresas 13 423,450 471,794
\Mtilidad on venta de actives L] 1,832 507
Total ingresas 15,256,929 19,768,913
Costos por prestacion dé senvicios 35 (16,739,661} {13,508, 618}
Gastes de administmci on EL) 2,217 684, 1,77L,997)
Deterioro die cuentas gor cobrar, nets 1408 045 {295,471
Otrod gastos 37 1186,272) (92,187
Ingresas financicros 38 153,186 157,373
financiergs. 36 [1.430,845) 11,267,632
Uiferencia en cambic neta 39 120,522} {374, 60)
MEtndo de participacion en assciadas ¥ negocios conjuntos 1Myl (269 BSE) (91,970)
Efecto por participacion en inversiones patrimoniales ] 124,050 1,664,795
Resultado dol periodo antes de impusstos 4,267,340 4,217,835
|mpusita sobre a rents 4 (1,074,627 (455,078}
Resultada del periedo despuds de Impuestos
MOVImEENto Nelo en Los aldes de cuentas regulatonas metas rolacionadas con el resultado del periodo n 126,474 3,534
iferi latonas ol
m: neto en Enpuesto diferico relacionade con cuentas ehiferidas con el resultade 0 (38,391 B

Resultado neto del periodo y movimiento neto en waldos de cuentas regulatorias diferidas

Otra resultade [ntogral
Partidas que no zerdn reclasificadas pesteriormente al resultade del perioda:
Reclasificacion de progiedades, planta y equipo a propledades de inversion i 187 -
Huevas mediciones de planes de beneficies definidos n 158,495 152,321)
Inversiones patrimoniales medidas a vaker razonable 8 travds de patrimonio Fa | {321,28%) §4h, 104
Métoda e participacon en aseczdas y negoclos conjuntos 1yit 9,518 (825)
IEmpuiesto sabire la Fenta can los D que no seran reclasificados Ay 4 (48,232) 14,025
(202,297} 556,983
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del pericdo:
Coberturas de Alujos de sfectivo i (513,945) (17,488)
Resultado reconocida on al periado 175313 {402, 757)
Ajuste de reclasificacion (8RS, 283) 373,299
Diferencias de cambig por conversidn de negocios en ¢ extranjers il 187,638 230,768
Mérodo de participacion o sseciadas ¥ negocios conjuntos My 11,171 a7z
Cobarturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 161,509]
Impuests sabre la renta relacionades con los campanentes que pucden wer reciasificados Iy a1 309,275 1142
[72,443) 215,321

L0 B iimpL eatng

Besditada Wlege sl voral del perisdo

Resultado ded periodo atribuible a:
Propietariog de la contreladara 3,038,783 3,564,535
Pamicipacion:s no cantroladaras 241,843 156,380
3,281 646 1,740,918
Resultade integral total atribuible a;
Propietarics de la controladara 758,357 4,159,720
rarticipaciones no coatroladaras 248,557 153,500
3,006,509 4,513,232
Las notas adjuntas son pante integral de oo i

NG

Martha Lucia Duran Ortiz John faime Redrigus Sas:
Vicepresidente Ejecurive de Finanzes Dripes
& Inversiones

Jorge Andrés Carrilla Chrdesg
Gerente Cenel
it by coiertd i mecioan|
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EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E.S.P. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO Gr upo-epm™

Para los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 y 2020
Cifras expresadas en de pesos col

Notas 2021 2020

Flujos de efectivo por actividades de la operacion:
Resultado neto del periodo 3,281,646 3,740,918
Ajustes para conciliar el resultado neto del periodo con los flujos netos de efectivo de las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion de propiedades, planta y equipo, activos por derecho de uso y activos intangibles 35y 36 1,353,687 1,265,623
Deterioro de valor de propiedades, planta y equipo, activos por derecho de uso y activos intangibles 8 10,004 200,267
Deterioro de cuentas por cobrar, neto 13 401,046 295,47
Reversion perdida de deterioro de valor de propiedades, planta y equipos, activos por derecho de uso y activos intangibles 8 147,969 -
Rebaja de valor inventarios, neto 35y 37 2,918 848
Resultado por difcrencia en cambio, neto 39 20,922 374,260
Resultado por valoracion de las propiedades de inversion 33y37 142 18,250
Resultado por valoracion de instrumentos financieros y contabilidad de cobertura 38.1y38.2 178,636 44,027
Resultado de ind lones por actividades asociadas a flujos de inversion 33 (159} (192)
Provisiones, planes de beneficios definidos post-empleo y de largo plazo 36 499,411 311,982
Provisiones obligaciones fiscales, seguros y reaseguros y actualizacion financiera 36y 38.2 34,368 29,086
Subvenciones del gobierno aplicadas i3 1119,831) (30,782)
Impuesto sobre la renta diferido 41 159,076 (237,239)
Impuesto sobre la renta corriente 41 915,551 736,267
Resultados por metodo de participacion en asociadas y negocios conjuntos 10y 11 269,896 91,970
Ingresos por intereses y rendimientos 381 (122,232) (77,563)
Gastos por intereses y comisiones 38.2 1,199,044 1,119,023

= : : : 34y37 1833) 55
Resultado por disposicion de propiedades, planta y equipo, activos por derecho de uso, activos intangibles y propiedades de inversion
Resultado por retiro de propiedades, planta y equipo, activos por derecho de uso, activos intangibles y propledades de inversion 34y 37 30,251 14,767
Recuperaciones no efectivas 33 {98,481) (111,208)
Resultado cuentas regulatorias diferidas 3n |88,434) 122,110)
Resultado por disposicion de inversiones en subsidiarias - 192
Resultado por combinacion de negocios 40 10,039 11,592,003)
Dividenidus de inver siviies 14 {134,089) 172,984)

7,754,609 6,098,925

Cambios netos en activos y pasivos operacionales:

Variacion en inventarios 133,870} (38,772
Variacion en deudores y otras cuentas por cobrar 11,426,647 943,027
Variacion en otros activos (576,889} 135,223)
Variacion en acreedores y otras cuentas por pagar 844,614 374,585
Yariacion en beneficios a los empleados (7,446) (1,877}
Variacion en provisiones (192,949 (177,451
Variacion en otros pasivos 417,780 320,173

6,779,202
Interes pagado (1,501,384) (1,310,429)
Impuesto sobre la renta pagado (1,051,369) 11,140,994)
Impuesto sobre la renta - devolucion 52,848 46,785

Flujos de efectivo por actividades de inversion:

4,279,297 4,978,749

Adquisicion y capitalizacion de subsidiarias o negocios {10,039) 554,720
Disposicion de subsidiarias o negocios - 192)
Adquisicion de propiedades, planta y equipo 5 {4,256,108) 13,165,459)
Disposicion de propiedades, planta y equipo 5 12,359 3,048
Adquisicion de activos intangibles 7 {331,400) {278,216]
Disposicion de activos intangibles 7 2,138 671
Adquisicion de propiedades de inversion A (280) s
Disposicion de propiedades de inversion . 507
Adquisicion de inversiones en instrumentos financieros 14y 24 (734,148 2,177,248|
Disposicion de inversioncs en instrumentos financicros 14 2,735,140 362,341
Intereses recibidos 1,040 4,236
Dividendos recibidos de asociadas y negocios conjuntos 1 16,073 16,786
Otros dividendos recibidos 14 134,089 72,965
Indeminizaciones recibidas s 694,919 369,700
Otrus Mujus de efectivo de actividades de inversion 29,615 20,350

Flujes netos de efective usades per actividades de inversion

(1,703,596) 14,195,791)

13



Resultados Financieros ®
Cuarto Trimestre 2021 GrU po ep' I)
‘/

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO Grupo Epﬁ' )

Para los periedos comprandides entre el 1 de enera y ol 31 de diciembre de 2021 y 2030
Cifras expresadas en millones de pesos colomblamnos

Notas 2021 2020
Flujos de efective por actividades de financiacion.
Adquisicion de acciones propias - 21
Obtencion de crédito publico y tesoreria 22 4,816,759 6,424,523
Pagos de crédite publico y tesoreria 22 {5,701,677) (2,896,219
Costos de transaccion por emision de instrumentos de deuda 22 |144,163) (28,553)
Pago de pasivos por arrendamiento financiero 24 176,052) (46,525)
Dividendos o exced gados al Municipio de Medellin 42 {1,396,953) (1,488,319)
Dividendos o exced pagados a participaciones no controladoras 9 152,702) {104,256)
Subvenciones de capital 2,662 450
Pago capital derivados con fines de cobertura 22,985 19,586
Compras nctas a participaciones no controladoras . 173
Pago bonos pensionales 24 147,249) (7,712)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion 14,103 (3,422)
Flujos netes de efectivo originados (usa or actividades de financiacion 37 1,869,717
Variation nela del efectivo y equivalentes al efectivo 113,414
Efectos de las variaciones en las tasas de cambic en el efective y equivalentes de efective 1121,317) (265,278)
Efectivo y efectivo equivalente al principio del periodo 19 4,097,964 1,710,567
Efectivo y efectivo equivalente al final del periodo 1 4,090,061 4,097 964
Recursos restringidos 19 903,773 541,788

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.

Jorge Andrés Carrille € Johnfiaime Rodriguer Sosa

Gerente General Vicepresidente Ejecutiva de Finanzas Direcfor Contabilidad y Costos
Adjunto certificacion € Inversiones TP. 144842 - T

Adjumia cortifleacion
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Resultados Financieros ®
Cuarto Trimestre 2021 GrU po epn)
/

EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E.S.P.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO e p r T:)
Periodos teminados a 31 de diclembre de 2021 y 2020

Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Notas 2021 2020
Activo
Activo ne corrente
Propiedades, planta y equipe, neto 5 28,136,522 28,279,579
Propiedades de inversidn [} 152,339 152,365
Credito mercantil 7 260,950 260,950
Otros actives intangibles 7 589,244 550,895
Activos por derecho de uso 14 2,236,680 2,053,169
Inversiones en subsidiarias 8 10 312,202 9,027,864
Inversiones en asociadas 9 2,434 417 2,434,417
Inversiones en negocios conjuntos 10 99 99
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 12 1,364,067 1,726,155
Otros actives financieros 13 2 795,255 3,106,955
Otros actives 16 93,250 79,943
Efectivo y equivalentes al efectivo (restringido) w0 21,588 71,708
Total activo no corrients 48,396,613 47,744,299
Activo corriente
Inventarios 17 172,709 150,189
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 12 4,869 342 2,172,577
Activos por impuesto sobre la renta corriente 32 312,496 232 B4
Otros activos financieros 13 303,863 2,139,736
Otros activos 16 145 782 135,391
Efectivo v equivalentes de efectivo - I 1,776,499 792,923
Total activo corriente 7,590,691 5,623,680
Pasivo y patrimonio
Patrimenio
Capital emitido &7 67
Reservas 19 1,552,992 1,609,297
Otro resultado integral acemulado 20 3,863,005 4,180,155
Resultados acumulados 19 19,211,783 18,015,300
Resultado neto del periado 19 3,365,044 2,539,915
Otros componentes del patrimonio 19 G4 341 A4 455

Total patrimonio 18,057,234 26,409,189
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Resultados Financieros ®
Cuarto Trimestre 2021 GrU po epn)
_/

EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E.S.P.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO ept P
Periodos teminados a 31 de diciembre de 2021 y 2020
Cifras expresadas en millones de pesos calombianos

MNotas 2021 o 2020
Pasivo
Pasivo no carmente
Créditos y préstamos 2y 4 14,783,568 16,414 803
Acreedores y otras cuentas por pagar 2 13,253 13,012
Otros pasivos financieros 23 2,869,128 2,964,617
EBeneficios a los empleados 5 374,626 194,712
Impuesto sobre la renta por pagar 39 29,980 30,331
Pasivo por impuesto diferido 39 2,001,194 1,859,510
Provisiones 27 70E, 498 485,975
Otros pasivos 28 31,049 31,411
Total pasive no corriente 22,811,296 22,194,371
Pasivo corriente
Créditos y préstamos yat 2,049 528 2,233,020
Acreedores y olras cugntas por pagar 22 1,451,427 987,660
Otros pasives financieros 23 A58, 484 478,710
Beneficios a los empleados 25 164,730 171,020
Impuesto sobre la renta por pagar 39 26,047 88,426
Impuestos contribuciones v tasas por pagar 26 253,656 222,393
Provisiones 7 417,034 389,092
Otros pasives 28 267,868 195,098
Tatal pasive corriente 5,118,774 4,764,419

Total pasivo 27,930,070 26,958,790
Total pasive y patrimonio 55,987,304 53,367,979

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

= hdhocia@sO

-\

/

Jorge Andrés Carrillo Fardoso 3 rtha Lucia Durin Ortiz Johndaime Rodriguez Sosa
Gerente Genergl Vicepresidente Ejecutiva de Finanzas Do Contabilidad y Costos
Adjunto certificacion e Inversicnes T.P. 144842 - T

Adjunto certificacion
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Resultados Financieros ®
Cuarto Trimestre 2021 GrU pO epn)
’

EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E.S.P.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL SEPARADO e p' ! )

Para el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2021 v 2020
Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Notas 2021 020
Venta de bienes 30 5,557 4,522
Prestacion de servicios 30 11,001,048 9,465,193
Arrendamiento 30 51,588 43,565
Ingresos de actividades ordinarfas 11,088,163 9,513,680
Utilidad en venta de actives Er4 1,174 120
Otros ingresos 3 177,913 384,610
Total Ingresos 11,267 250 9,898,410
Costos por prestacion de servicio 33 (6,188,883 15,870,970}
Gastos de administracién M (1,315,542} 11,033,454}
Deterioro de cuentas por cobrar, neto 12 (145,831} (59,169}
{tros gastos 35 {55,067 (60,827)
Ingresos tinancieros 61 146,000 179,402
Gastos financieros 36.2 (1,232,865) {1,101,520)
Giferencia en cambio neta k7 28,325) (364, 146)
Método de la participacion en subsidiarias 8 1,606,936 671,716
Efecto por participacion en inversicnes patrimoniales 38 134,353 574,021
Resultado del periode antes de impuestos 4,188,006 7,813,463
Inpuesto sobre la renta 39 (822,960) (273,548
Resultado del periodo después de impuestos
[ 3.365.046 |
Otro resultado Integral
Partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del periodo:
Huevas mediciones de planes de beneficios definidos Wy e 63,962 (17,431}
Inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio 0y 39 322,482 596,096
Método de participacion en subsidiarias Wy 39 {28,012y 162,520
Impuesto sobre la renta relacionado con los componentes que no seran reclasificados Wy 39 {13,739 4,439
(308,271) _ 745,624

Partidas que pueden ser reclasificados posteriormente al resultado del periodo:

Coberturas de flujos de efectivo 20y 39 {517,550) {24,071)
Resuttado reconocido en el peredo 371,739 (399,369)
Ajuste de reclasificacion (869,289) 375,299

Método de participacién en subsidiarias Wy 358,945 241,365
Resultado reconocido en el pericdo 358,945 41,365
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (61,509) -
Resultado reconocido en el periodo 161,509) -

Impuesto sobre la renta relacionades con los componentes que pueden ser reclasificados Wy 39 210,364 10,086
Resultado reconccico on ¢l periodo 177,431} 121,948
Ajuste de reclasificacion 287,795 {111,862)

19,750) 227,380

32

Las nota$ adjuntas S0n parte integral d& 105 estados financieros

E n./{
)
Jorge Andrés Carrille Carfloss ™ Martha Lucia Durin Ort Johnfaime Redriguez Sosa
Gerente General Vicepresidents Ejecutiva de Finanzas D r Contabilidad v Castes
Adjunte certificacion & Inversiones JOT.P 144842 - T

Adjunto certificacion
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Resultados Financieros ®
Cuarto Trimestre 2021 GrU pO epn)
’

EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E.5.P.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO epm
Por los penodos comprendidos entre e 1 de enero y &l 31 de diciemiwe de 2011 v 2020
Cifras eapresadas en millones de pesos colombianas

Motas 01 2020
Flujos de efectivo por actividades de la operacion:
Ajustes pﬂ_'lm“l.l' el resultado nety del periodo con les flujos netos de efective usados <n las actividades de 1,366,957 1,162,799
operacion:
Depreciacion y amortizacion de propiedades, planta y equipa, actives par derecho de uso y activos intangibles 33yi4 657,582 613,980
Detanera de cuentas por cebrar, nete 12 145,851 59145
Detenoro de valor de imversiones en substdiarias, asociadas y negocios conjuntos 11 B7G.062
Rebaja de valor inventarios, neto 5 18 -
Resultado por diferencia en cambio, neto 37 28,315 364,146
Resultado por valoracion de las propiedades de inversion [ ol 17.040
Resultada por valoracion de instrumentos financieros y contabildad de cobertura 36 75,654 16,343
Provisiones, planes de beneficios defimdos post-empleo y de largo plazo 34 431,777 240,617
Provisiones obligacianes fiscales, seguras y reaseguros ¥ actualizacion financiera 36.2 18,137 20,550
Impuesto sobee la renta difenda 39.3 328,309 (124, 20%)
Impuesto sobe la renta comente 3.3 494,651 397,757
Resultadas por métado de participacion en subsidianas 8 11,606, 93 6 (671,714)
Ingresns por interases ¥ rendimienkos 361 £119,048) 1111754
Gastos por intereses y comisiones 363 1.112,127 996,539
Resultade por dispasicién de propledades, planta y equipo, actives por derecho de uso, activos intangibles y 5 2 290
propiedades de iversion 32y 35 e
Resultada por retira de propiedades, planta y equipa, activos por derecho de uso, activos intangibles y 13125 4073
propiedades de iversion 33y 35 ' r
Recuperaciones no efecvas hi] (78,168} 984511
Kesultade por combinacion dé neyocios k- 8,533 11,353,203)
Dividendos de inversiones 10y 13 (142,884) (%G 230
Camibias netos en activos y pasivas operacionales:
Yariacion en inventarios 119,509 (31,317
Yanacion en dewdores comerciales y otras cuentas por cobwar [308,8%4) 1106, 048]
WYariacion en clres activos (243,200 (25,024}
Yanacion en acreedores y otras cuentas por pagar 475,918 (261,240
Variacion en beneTicios a los empleados 19,233 32,573
Yariacion en provisionss (155,839) 1133,771)
Vaniacion en otros pasivos 322575 132,977
Efectivo gencrado por actividades de la operacion
Interes pagada 11,378,967] (1,160, 598)
Impuests soire la renta pagade (700,009 1882, 3421
Impuesto sobre la renta - develucion 52997 34,413

Flsjos netos de efectiv iginados por actividades de la cporacion 2,798,503 1,502,139

Flujos de efective por actividades de inversion:
Adquisicién y capitalizacion de subsidiarias o negocios
Dispasicion de subsidianas o negacios
Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Dispesicidn de propiedades, planta y equips
Adquisicion de activos intangibles i71,576) |48, 403)
Adoerisicion de propiedades de inversion 1200)

8 (2,000 1508, 311)
B
5
by 32
7
6 -
Disposicion de propiedades de inversion & - 236
13
13
By9
13
5

(2,849,341) [2,2200,833)
826 i2,285)

Adauisicion de Inversiones en instrumentos financiens {417,055] 11,681,502)
Disposicion de inversiones en iINsIrumentos financieros 1,573,443 76,646
Dividendos recibides de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 633,893 385,980
Otros diwdendos recitidos 134,081 ¥i,826

Préstamos a vinculadns econdmicos 178,281 30,981
Indernnizaciones recibidas por actividades asociadas a flujos de inversion 694,919 369,700
Otros flrjos de efechive de actividades de inversion 4,%43) 16,786

Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversion m m
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Resultados Financieros ®
Cuarto Trimestre 2021 GrU po epn)
’

EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIH E 5P,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO ep' T)

Por lus permdos comprendidos entre @ 1 de encro v e 11 de diciemiwe de 2021 y 2020
Evfras eapresadas =n millores de petas colombianss

Hotas FLIFSE 2020

Flujos netos de efective usadas en actividades de inversion 919,928 m

Flujos de efective por actividades de financiacion:

Obtencion de créditn publico y tesorena 2 2,416,610 4,612,201
Pagos de crédito publico v Lesoreria il 13, B9, BET) 1,225,080}
Costos de transaccion por emision de instrumentos de deuda 21 137,492) {18,583}
Faga de pasivos por arrend amiento 3 112,746} 11,5803
Exvederntes pagadas 19 11,396,953 11,488,319
Pagos de capital derivades cop fings de cobertura de flwjos de electivg 13 25,604 12,586
Pago bonos pensianztes 23 180, 660 16,435)
Otros flujos de efective de actividades de financiacion 5,046 177 618

Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiacion (2,840,478) m
Aumento neto del efectivo v equivalentes al efectivo BB5,553 47,415

Efiecbios che las vanaciones en las tasas de cambio en el efechvo v equvalentes de electivo 47 503 61,808)
Efeciivo ¥ equivalente al efective al principio del penedo Bad,631 879,024
Efective y equivalentes de efectivo al final del periodo 18 1,798,087 m
Recursos restringidos 18 523,042 97, 417

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

a0

. "
Jorgae André: Carnlle Cardozs Martha Luei ran Ortiz aime Rednpuer Sosa
Gerente Ganeral Vicepresidents Ejecutiva de Finanzas D Contabilidad y Cottes
Adjunto certificacion & Invarsenes TP 144842 T

" Adjunto cartificacion

Para mas informacidn, contactese con:
investorelations@epm.com.co
http://www.epm.com.co/site/inversionistas/Inversionistas.aspx
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