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Agenda

1 - Riesgos asociados al cambio climatico

2 . El cambio climatico: taxonomias y
regulacion

3 . Gestion efectiva del riesgo climatico — el
TCFD como palanca de accion
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1. Riesgos asociados al cambio
climatico

© 2023 WTW. Proprietary and confidential. For WTW and WTW client use only.



Contexto: el efecto invernadero

Parte de la

energia es _ Parte de la energia
reflejada’(no es capturada por

contribuye al A los gases de efecto
calentamiento) invernadero
-y

(calentamiento)

Energia salar

llega a la
atmosfera

‘It is unequivocal that - Incrementar los gases de
human influence has T, efecto invernadero

warmed the atmosphere, & aumenta la temperatura
ocean and land’ (IPCC,
2021)
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Contexto: Evolucion de la realidad climatica
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Y qué es lo “tan malo” de un aumento de temperatura?

: Menos capacidad de Deshielo casi completo Entre 470 y 670
El aumento del nivel del mar L : :
: adaptacion de las de la capa de hielo de millones de personas
~ desplaza a 46 millones de : . :
~~ ersonas. Aumento del nivel infraestructuras. Groenlandia. Aumento en peligro. Aumento
o P AU EHIGR CIRVEINGCI del nivel del mar de mas | del nivel del mar de
del mar de 48 cm )
mar de 56 cm de 7 metros casl 9 metros
El 8% de la poblacién o : : ;
- : P Pérdida de casi la mitad Sequias extremas
Escasez de agua cronica en  mundial se enfrenta a : ,
: de los glaciares de alta mas frecuentes y
algunas regiones una grave escasez de = :
montana del Himalaya graves
agua
Altos niveles de
 , : Los rendimientos : inseguridad
La produccién de trigo, arroz, y Especies de peces se : : :
) : ) agricolas caen : alimentaria, se revierte
maiz y soja se resiente - extinguen localmente :
rapidamente la trayectoria de
desarrollo
: La mitad de las
El 90% de los arrecifes de : : : : :
) el bR CIIEEN S L oS ecosistemas marinos | especies animales y
coral, en peligro de grave
. coral desaparecen pueden colapsar vegetales se enfrentan
degradacion

a extincion local
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Source: IPCC Special Report




Nuestra realidad climatica

Ya estan teniendo impacto en

\ las decisiones de toda indole:

— politicas, regulatorias, de
financiacion de
aseguramiento... de negocio

Aumento promedio
“objetivo” de la +4°C
COP26... no parece
alcanzable

actuales

+3°C

+2°C

+1.59C
1.5°C +1.3°C

Promedio
preindustrial

Tendran aun mas impacto
Estamos aqui

+0°C

COP: “Conference of the Parties”
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Tendencias de Riesgos

Globales, 2022

1 Cost of living crisis ! Failure to mitigate climate change
Los cinco principales riesgos en términos de R ol chsasters end extreme westher PO .o of imate-change adaption
p ro b ab I I I d ad son. 3 G O o Tontien 3 Natural disasters and extreme weather

° EventOS C||mé.t|COS extremos 4 Failure to mitigate climate change ‘ Biodiversity loss and ecosystem collapse
* Fracaso de la accion climatica QI © e o sedel cesioniand O ce-scale involuntary rigration
 Pérdida de biodiversidad

 Erosion de la cohesion social

6 Large-scale environmental

N ral reso rises
damage incidents atural resource crises

Erosion of social cohesion and societal

° CrISIS de med |OS de Vlda 7 Failure of climate-change adaption 1 polarization
3 Widespread cybercrime and Widespread cybercrime and cyber
cyber insecurity insecurity

Los cinco principales riesgos en términos de
iImpacto son:

9 Natural resource crises 9 Geoeconomic confrontation

Large-scale environmental damage
incidents

O | =rge-scale involuntary migration 10

« Fracaso de la accion climatica ——
° Pérd|da de b|0d|verS|dad mmm [Fconomic mmmm Environmental mmm Geopolitical mmmm Societal mmmm Technological

* Eventos climaticos extremos
« Gran pérdida de biodiversidad
e Crisis de medios de vida
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Clasificacion del Riesgo de Climatico*

Factores de riesgo climéatico identificados por el TCFD

@)

(@]

0

Q

©
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O P W oz Mg

® Fisico Transicion Responsabilidad

Riesgos fisicos inmediatos, agudos y Riesgos financieros derivados de la El riesgo de acciones legales de
cronicos productos del desajuste del transicion a una economia demandantes que han sufrido pérdidas y
sistema climético descarbonizada dafos producto del cambio climatico

@)
(@]
8 c
= ?g Politica & regulacion, . Tecnologias Cambios de comportamiento
o2 L . Cambios de mercado, como :
R como objetivos de reduccion la. transicién eneraética hacia emergentes, del consumidor, como
S o de emisiones, eneraias verdes 9 como Vvehiculos eléctricos reduccion del consume de

S o & reporting obligatorio 9 & baterias carne y lacteos
© O

S
LL

*Calsificacion propuesta por el TCFD: Task Force on Climate-Related Financial Disclosures
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2. El cambio climatico: taxonomias y
regulacion
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Transicion Climatica

Las Taxonomias se desarrollan a ritmo acelerado

v Kazakhstan

o~

More than

. o R
: - _ Kingdom o——-—’-
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—e Mongolia

South @

1 European
= Union

taxonomy
projects

worldwide, hence ;M S Serbia o ot A Corea
the importance e Egypt «—{, < s Ho W
_ s . 5 ng Kong
of interoperability : Mexico ’_&’ -o:omlg:Fan UAE ~ India e 4 ————e Vietnam (&)
= Central America ——— T V S =Y : Philippines
Senegal R o - -
_ Sustainable sfc:==— colombia Rwanda e & Srilanka & - e -
Taxonomy: . o - Bangladesh -~ > |
¢ ; The
& v Peru = — Brazil @ ailand : 0O S
Existing ' FEBRABAN B New Zealand
i‘::;:’—-v 2 ) Malaysia 1K el 1
Developing . . .
) Chile —— & S Singapore
Private sector
initiative
Source: UNEP Fl, 2023
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Transicion Climatica en Ameérica Latina

Avances de Taxonomias en la region

— * Colombia
México g : i i 3
e — £ Salvador o Superintendencia Financiera de Colombia
la Banca otocolo de Sostenibilidad Dic 2022
Protocolo Verde .
Hotidiiss Taxonomia verde
Reglamento para la Gestion del Riesgo Social y Ambiental
Guatemal B e * México
Protocolo de . - . . .
Finanzas Sostenibles Consejo de Estabilidad del Sistema Financiero
Panama .
Costa Rica d | Protocolo de Sostenibilidad Abril 2022
———A PV EN - A H j . s u 0 /2 O
Protocfo Verde PR : Hegamenie-par-a-Gonion-derRicoge-soolgl y Ambiental Divulgacion ESG vy riesgos climaticos
rotocolo Verde Ampliado : ) Marzo 2023
Ecuador &5 90 Taxonomia sostenibles
Protocolo de Finanzas Sostenibles ] Brasil
Iniciativa de Finanzas Sostenibles de Ecuador ; ' Protocolo Verde
Reglamento para la gggg,;n i%ﬁfii?ﬁ Reglamento para la Gestion del * Chile
yprotO;O[0VZfég R s Comisi6n para el Mercado Financiero
Reglamento para la Gestion del Riesgo Social y Ambiental ' ) Paraguay 2022
Bolivia ) Mesa de Finanzas Sostenibles NCG N°461 2022 Apartado de Riesgos
Mesa de Finanzas Sostenibles Alianza Publico Privada de Finanzas
Sostenibles del Paraguay
i : Reglamento para la Gestion del )
Argentina , Riesgo Social y Ambiental °* Brasil
P lo de Fi les XU .y -
EESSESESES N .. Uruguay Comisién Bursatil y de Valores
Chile Mesa de Finanzas Sostenibles E . 2023
Mesa Publico-Privada de Finanzas Verdes ; ntra en_ Yl gor ’ _'
Acuerdo Verde : Resolucion 59 Divulgaciéon ESG

UN®

environment | finance
programme initiative
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Transicion Climatica en Ameérica Latina

Contexto Internacional

Emisores de valores obligados a
divulgar informacion sobre
impactos financieros de los riesgos
relacionados con el cambio
climatico

Piloto de andlisis de escenarios
climaticos: Banco de Canaday la
Oficina del Superintendente de
Instituciones Financieras (OSFI)

Union
Europea

Reglamento (UE)
2021/1119

Unién
Europea
Reglamento (UE)
2018/1999

Obligaciones de
informacion en materia de
cambio climatico

Canada Espafia Esparfia

Real Decreto

Ley 7/2021 cambio

Noviembre de 2022 T
climatico

1089/2020

Desarrollo de aspectos relativos al

ajuste de la asignacién gratuita de

derechos de emision de GEl en el
periodo 2021-2030.

Legislacion europea sobre el clima

* Reducir emisiones en un 55%
para 2030

* Neutralidad climatica para 2050

» Calculo del coste de inaccién

* Repercusiones sociales,
ambientales y econdmicas

» Tecnologias escalables

» Eficiencia energética

» Adaptacion al cambio climatico

* Hojas de rutas sectoriales

» Estimaciones cuantitativas de
emisiones

wtwco.com
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Fomentar la divulgacion de
informacidn sobre asuntos
sociales, ambientales y
climaticos, bajo la perspectiva
de materialidad financiera

Establecimiento de la
tarifa del impuesto
nacional al carbono:
$20.500 por tonelada de
co2

Congreso Superfinanciera MinMinas Congreso

Resolucion 40158

de 2022

Girculsr 031 2021 Ley 2237 de 2022

Reforma tributaria

SFC

Definicion de los
cupos transables de
emision de GEI

Determinar las metas indicativas
de ahorro energético nacionales y
de emisiones de GEI


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=CELEX:32021R1119
https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2020-15876
https://www.boe.es/buscar/doc.php?id=BOE-A-2021-8447
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=CELEX%3A02018R1999-20210729

Contexto Colombiano: Consideraciones
Circular 031 de 2021 de la SFC

- Ambito de aplicacién: emisores de valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores de Emisores (RNVE)

» Clasificacion de emisores de valor: GruposA,B,CyD

« Criterios de materialidad: impactos positivos y negativos; presentes y futuros en
la situacion financiera

u-g ' ?z‘
14 &
-l Py

ol S
"'./" ] ' S =

« Informe periédico: informe periodico de fin de servicio
* Informar la metodologia aplicada — analisis de materialidad
« Recomendaciones TCFD, analisis de escenarios
« Meétricas SASB: descripcién cualitativa de métricas
« Verificacion externa: concepto de un tercero

* Informe periddico trimestral: incluir capitulo dedicado a cualquier cambio
material

« Reégimen de transicion: a mas tardar 2024
* Emisores que empiecen en 01 de enero de 2024 a ser parte del Grupo A,
plazo de 2 afios

wtwco.com
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¢ Quiénes deben reportar?

*  Patrimonios autbnomos

* Fondos de inversion colectiva
* Fondos de capital privado

* Esquemas de titularizacion

« Emisiones que se encuentren bajo inscripcion
temporal
+  Emisores de bonos pensionales

wtwco.com
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* Hacen parte de MSCI COLCAP
» Activos de 3.8 millones SMMLV
. Emisor grupo A * Ingresos anuales iguales o superiores a 1.9
millones de SMMLV
«  Tener nébmina igual o superior a 1000
empleados

Emisor grupo B

Los que no cumplan con caracteristicas de
emisiones de Grupo A, By D

. Emisor grupo C

Emisor grupo D

16



¢Que se debe reportar?
Emisores A, C, D

Andlisis de materialidad Aplicaciéon estandar TCFD* Aplicacidon estandar SASB**

5.1.1. Obligatorio grupo Cy D 5.1.2. Opcional grupoCyD 5.1.3. Opcional grupoCy D

*Task Force on Climate-related Financial Disclosures y **Sustainability Accounting Standards Board

wtwco.com
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¢ Qué se debe reportar?

Emisores B

Revelar explicacion de las practicas de sostenibilidad e inversion responsable implementadas.
Dicha revelacion debe incluir, como minimo, los siguientes aspectos:

Denominacion social y

Q Analisis de materialidad ) ambiental
H e =
5.2.1. Informar 5.2.2. Explicacion del porqué
metodologia del las estrategias empleadas en
analisis de los asuntos su politica'y procesos de

inversion contribuyen a
alcanzar los objetivos sociales
y ambientales; sefialar si
emplean un sistema de

sociales, ambientales y
climaticos: enfoque,
estrategia, cOmo

responde a los clasificacién o taxonomia en la

objetivos del portafolio definicion de actividades

y gestion de riesgos. (taxonomia verde de
Colombia)

wtwco.com
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3. Gestion efectiva del riesgo climatico.
CFD como palanca de accion
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Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD)

FINANCIAL

TCFD

Gobernanza

Gestion de

riesgos

y

Meétricas y
objetivos

wtwco.com
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TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED

DISCLOSURES

Gobernanza
La gobernanza de la empresa en torno a los riesgos y
oportunidades relacionados con el clima

Estrategia

El impacto real y potencial de los riesgos y
oportunidades climaticos en los negocios, la
estrategia y la planificacion financiera de la empresa

Gestion de riesgos

Los procesos utilizados por la empresa para
identificar, evaluar y gestionar los riesgos climaticos

Los parametros y objetivos utilizados para evaluary

gestionar los riesgos y oportunidades relacionados
con el clima

1. Recomendacianes del Task Farce on Climate-related Financiol Disclasures, Junio 2017

Pilares Estrategicos

Divulgaciones

Supervision del Consejo
Responsabilidades de la Gerencia

Riesgos y oportunidades relacionados con
el clima

Impacto en la organizacion

Resiliencia de la estrategia

Procesos de identificacion y cuantificacion de
riesgos

Procesos de Gestion de Riesgos

Integracion en la Gestion General de Riesgos

Métricas relacionadas con el clima
Emisiones de GEI de Alcance 1,
Alcance 2 y Alcance 3

Objetivos relacionados con el clima

wtw



EL TCFD vy la Circular 031

Ajustar la estrategia, desarrollar el compromiso y un plan de accion coherente

TCFD| -

= |dentificar y comprometer a interesados clave
= Garantizar una comprension comun

= Socializar y probar los riesgos y oportunidades
climéticos

= Comprender las interdependencias
= Desarrollar un plan de acciéon coherente

= Establecer estructuras de gobernanza para integrar la
estrategia climatica en la toma de decisiones

= Articular claramente la ambicion estratégica de la
empresa sobre el clima

wtwco.com
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Circular Externa 031 de 2021
Superintendencia Financiera

Fomentar la divulgaciéon de informacion sobre
asuntos sociales, ambientales y climaticos, bajo la
perspectiva de materialidad financiera

Criterios de materialidad: impactos positivos y
negativos; presentes y futuros en la situacion
financiera

Informar la metodologia aplicada — analisis de
materialidad

Alineacién con: recomendaciones TCFD y
métricas SASB

21



Metodologias para Analizar el Riesgo Fisico y de Transicion en
TCFD

21~ . st Fluios de caja de una compaiiia con CTVaR negativo Valor Actual Neto
Analisis del Riesgo Fisico D0 | e e oo s o 150
$m 35 ' R oe Nt e e o CoLE i o e
180 commeodiies. Por Io tanto, ef valor de hoy debers ajustarse segin sl
10 cemina dz Iz transicion climatica.
160
N U — s
2120 IpwaR
20 3:-; .....................................................
P 100
15 3l 80
10 60
El vaior futuro se calcula con los fluios de o
i <ol cscartoces on o tere 5
= Modelos dinamicos para evaluar la exposicion de los activos frente 0 0 _
. . R ;. 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 Busi as usual (baseline) Climate transition scenario
a escenarios de cambio climatico desde hoy hasta 2100.
= Impacto de peligros agudos, como vientos extremos e = |dentificacion de oportunidades en una transicion climatica
inundaciones, asi como factores de estrés cronico = Meétrica reconocible (VAN) para inversores, acreedores,
= Visualizacion y priorizacion de activos fisicos clave reguladores
= influenciadas por el cambio climéatico. = Perspectiva estratégica de coOmo un negocio puede adaptarse a la
= Apoyo a la toma de decisiones futuras y la identificacion de transicion, mitigar efectos negativos, capturar oportunidades y
oportunidades comprender los riesgos financieros de la cadena de valor
= Permite alinearse con el TCFD = Permite alinearse con el TCFD

wtwco.com
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Herramientas para gestionar el cambio climatico y generar valor

El riesgo de transicion es la pérdida o ganancia de valor derivada de
como la transicibn a una economia baja en carbono afecta
estructuralmente a los mercados y las industrias. Se mide por el
cambio en el valor actual neto de los flujos de caja libre de los
activos, valores, negocios, empresas y gobiernos.

~

Valor futuro Costos isacén el ot
de flujos de itigacion del impacto
. Costos
cajasin | L L S—
cambio T o
climético A
Rango de impactos
del cambio climatico
en los flujos de caja
Valor de Mercado ! J
P I
de la Compaiia
Peor escenario—Peor
impacto climdtico
Valoracion
minima
Sin gestion del Gestion del riesgo fisico - Gestion de la transicion - cuantificacion,  Portfolios alineados con la
riesgo climatico cuantificacion, transferencia de riesgo,  diversificacidn, nuevas lineas de negocio, estrategia climatica
seguros, cobertura, estrategia de estrategia de portafolio
portafolio
wtwco.com
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Ejemplo ilustrativo

Acciones de Gestion de
Riesgos
Evitar

Nuevas inversiones altamente expuestas al
‘cambio climético

Mejorar
El perfil de riesgo climatico de las inversiones
existentes

Desinvertir
Inversiones de alto nivel de riesgo climatico

Diversificar
Gestionar el riesgo de portafolio/compafiia

Cubrir
Riesgos que no pueden mejorarse o no puede
desinvertirse

Asegurar
Riesgos que no pueden gestionarse de otra
manera

Herramientas de Gestion de

Riesgos
©
o ©
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> & B
0 © 2
= @ | &
) (M) n O >
S c L = %) )
= Ne) > O c 90 o
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iMuchas gracias!

Contactos WTW:

Juan Felipe Munera
juan.munera@wtwco.com

Jaime Lezama
jaime.lezama@wtwco.com
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